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. Sumario Executivo

A Pandemia de Covid-19 impactou fortemente o continente sul-americano, com significativos efeitos
socioeconémicos negativos. Mesmo com ambiente demasiadamente desafiador, a regido ja
apresenta sinais importantes de recuperagéo econémica. Dessa forma, o presente estudo contempla
avaliagdes dos quatro membros plenos do Mercosul (Argentina, Brasil, Paraguai e Uruguai), além da
Bolivia (Estado Associado), sobre as estratégias e agées governamentais voltadas para a recuperacdo
econbémica da regidio em momento de transicdo para o ambiente econémico pés-pandémico. Entre
as informagdes detalhadas no trabalho, destacam-se:

e Apds o ano de 2020 apresentar quedas significativas no PIB dos paises da regito, o primeiro
semestre de 2021 trouxe um movimento de retomada do crescimento.

e Percebe-se que parte importante dessa retomada se deve, antes de tudo, as politicas
sanitdrias, como a vacinagdo.

e Destaca-se a continuidade em 2021 das politicas emergenciais de auxilio a populagdo mais
vulnerdvel, de transferéncias de renda, de sustentacdo do emprego, de fomento ao setor
produtivo, de apoio as Micro e Pequenas Empresas (MPEs) e de ampliagdo de crédito.

e O avancgo dos indicadores econémicos na regido atenua, ainda que relativamente, o tamanho
dos programas de auxilio. Em particular, verifica-se menor necessidade dos altos montantes
dos programas de transferéncia de renda a populagdo vulnerdvel, os quais foram importantes
para mitigar a situacdo desafiadora das familias.

e Apds os cinco paises da andlise terem apresentado resultados fiscais deficitdrios no periodo,
em 2021 as trajetdrias das dividas publicas iniciaram uma melhora, mas ainda se apresentam
como um desafio da regido.

e Como percebido em outras regiées do mundo, a inflagéio em elevagdo chama a aten¢do na
regido.

e Observa-se especial énfase na promogéo de reformas estruturantes para tornar as economias
mais dindmicas, com maior capacidade de resposta a crises. Cada pais trabalha em conjunto
de medidas especificas de acordo com suas identidades, porém observa-se discursos
frequentes em temas como melhoria no sistema de pensdo, reformas do servico publico,
sistemas de compras publicas, transparéncia das informag¢des e melhoria do ambiente de
negdcios.

e No trabalho, a temdtica da sustentabilidade foi analisada mais atentamente em duas
vertentes: a reducgdo de desigualdades e a redugéo do impacto climdtico. Entre as politicas
estudadas, a questdo da desigualdade social foi trabalhada por todos os paises, mitigando
efeitos imediatos de curto prazo e também buscando condi¢bes para que a recupera¢do seja
sustentdvel a longo prazo. E, a questdo sobre impactos ambientais foi objeto de algumas
medidas, mas transparece como relativamente pouco observada no universo de agées
adotadas. As informagdes sugerem que ainda é necessdrio dar novos passos na avaliagdo
sobre a remodelagdo do cendrio ambiental e como ele poderd ser afetado pelas medidas
econémicas adotadas.
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Il. Introduc¢ao

A pandemia de COVID-19 teve efeito severo sobre a populacdo sul-americana. Até o inicio de

Figura 1: Covid-19: Mortes acumuladas por milhdo de
habitantes, nov/21.

Fonte: Our World in Data, Johns Hopkins University.

Figura 2: Crescimento do PIB, 2020 e 2021 (1° Semestre)
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Fonte: Governos dos respectivos paises (detalhamento na Tabela 2- Capitulo VIII

Nota: Variagdo contra o periodo anterior. Considerando as diferengas de
tratamentos estatisticos dos paises, a comparagdo mais prudente dos valores
se dd entre os periodos para o mesmo pais, e ndo entre paises.

novembro de 2021, os cinco paises da
regido que compdem o presente trabalho
(Argentina, Bolivia, Brasil, Paraguai e
Uruguai) contabilizavam mais de 770 mil
mortes pela doenca e acima de 28.7
milhdes de infectados’. Em termos
relativos, a regido teve uma das taxas de
contagio e mortes mais altas do mundo
(Figura 1)2.

Apesar dos complexos desafios
apresentados  por cendrio, o
gerenciamento das medidas sanitarias e
econdmicas implantados pelos paises
comecam a mostrar alguns sinais de

este

superagdo. Para que se conhega parte
importante da experiéncia sul-americana, o
presente trabalho, elaborado pelo Grupo
de Monitoramento Macroecondmico do
Mercosul, reune informacbes dos quatro
membros plenos do Mercosul, além da
Bolivia como Estado Associado, sobre as
estratégias e agdes governamentais em
implantacdo e em planejamento voltadas
para a recuperagcdo econbmica da regido
visando uma transicdo para o ambiente
econdmico pds-pandémico.

O presente trabalho complementa
estudo anterior realizado pelo GMM, no
primeiro semestre de 2021, em que se
descreveu o impacto macroecon6mico e as
medidas imediatas em resposta ao
surgimento da pandemia de Covid-193.

1 Our World in Data. Site: https://ourworldindata.org/coronavirus, posicdo de 23 de novembro de 2021.
2 Segundo o OWD, em 23 de novembro de 2011, a América do Sul possufa taxa de 2.71 mil mortes por milhdo
de habitantes, enquanto a América do Norte detinha 1.94 mil, a Europa, 1.85 mil, a Asia, 0.26 mil e a Africa

0.16 mil.

3 O estudo anterior (“Impacto macroeconémico y politicas adoptadas contra el Covid-19 en el Mercosur y
paises asociados - 1/2021") pode ser acessado no sitio eletronico: https://www.gmm-mercosur.org, no menu
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https://www.gmm-mercosur.org/

Apds o ano de 2020 apresentar quedas significativas no PIB dos paises da regido, o primeiro
semestre de 2021 trouxe um movimento de retomada do crescimento (Figura 2).

As medidas adotadas, no seu aspecto geral, guardam muitas similaridades entre os paises,
embora com algumas nuances distintivas,

como seria natural. Como apontam os
relatos dessas nacoes, pode-se
compreender que parte importante dessa
retomada se deve, antes de tudo, as

Figura 3: % da populacdo vacinada contra Covid-19, nov/21.

politicas de vacinagdo e do fortalecimento 0% 20% a0% 60% 80% 100%
dos sistemas de saude. Em paralelo, sao Uruguai I 80%
destacadas, entre outras, medidas

emergenciais de auxilio a populagdo mais Argentina - 29%
vulnerdvel, de transferéncias de renda, de

sustentacdo do emprego, de fomento ao Brasil - 76%

setor produtivo, de apoio as Micro e

Pequenas Empresas (MPEs), de ampliacdo Paraguai . 45%

de crédito, de melhora da produtividade, de

educacdo e de reforgo fiscal, além da Bolivia I4o%

continuidade da agenda de aprimoramento

do estado, sob as perspectivas particulares % da Pop. Totalmente Vacinada M % da Pop. Parcialmente Vacinada

de cada pais.
Fonte: Our World in Data (22/nov/2021).

Na drea da saude, os paises
alocaram recursos significativos para
tratamento e protecdo da populagio®.
Como resultado, as a¢des de imunizacao
garantiram que, até novembro de 2021, os
paises contassem com pelo menos 40% da
populagao vacinada parcialmente. 50%
Ademais, observa-se no grupo, que
Uruguai, Argentina e Brasil vacinaram
completamente suas populagdes, 0%
respectivamente, em 76%, 63% e 60%, ao
passo que Paraguai e Bolivia atingiram 35%
e 33% nesta mesma métrica (Figuras 3 e 4).

Figura 4: Ritmo de vacinacdo contra Covid-19, nov/21.
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Todos os paises relatam ajudas
importantes as parcelas da populagdo
impactadas pela pandemia. A depender do
pais, os gastos sociais anuais em 2020

Fonte: Our World in Data (22/nov/21).

variaram entre 2.2% do PIB (Bolivia) e
11.5% do PIB (Argentina) e foram alocados para diversos programas de transferéncia de renda a
populagdo vulnerdvel, ao passo que, em 2021, sob a progressiva superagao dos impactos negativos

4 Os gastos em salides reportados pelos paises representam no caso da Argentina, 0.36% do PIB, na Bolivia,
1.33%, no Brasil, 0.76%, no Paraguai, 0.24%, e no Uruguai, 0.8%.
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derivados da pandemia, houve reducdo expressiva dos montantes transferidos (Capitulo VIII, Tabela
2). Percebe-se que os programas tiveram varios formatos, como auxilios emergenciais, bonus a
desempregados, subsidios a familias com filhos e ajudas para compra de alimentos e medicamentos
(Capitulo VIII, Tabela 1).

Figura 5: Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB).
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Fonte: Governos dos respectivos paises (detalhamento na Tabela 2- Capitulo

Vi)

Nota: Os dados da Bolivia ndo estavam disponiveis.

Figura 6: Inflacdo ao Consumidor (% acumulado em 12

meses).
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Fonte: Governos dos respectivos paises (detalhamento na Tabela 2- Capitulo

Vi),

Notadamente, tais programas
foram importantes para atenuar a situagao
desafiadora das familias da regido, as quais
enfrentaram elevados niveis de
desemprego em 2020 (Argentina: 11,5%;
Bolivia: 8,4%; Brasil: 14,0%; Paraguai: 6,9%;
Uruguai: 10,3%). Em 2021, o desemprego
registrou trajetéria de queda em todos os
paises do grupo (no entanto, todos ainda
registravam, ao final do primeiro semestre,
patamares superiores aqueles
imediatamente anteriores aos do inicio da
pandemia). Isto se deve ndo s6 a
recuperagao econémica como as diversas
medidas de sustentacao do emprego
adotadas em todos os paises.

Considerando que todos os cinco
paises tiveram resultados fiscais deficitarios
no periodo, a alocagdo de recursos para o
financiamento de tais  programas,
consequentemente, resultou em uma
necessidade adicional de financiamento
por parte desses Estados, ocasionando
elevacgdo significativa na emissdo de divida
dos governos. Entre 2019 e 2020, os paises
do estudo tiveram uma elevagdo média em
suas dividas brutas de 13 pontos
percentuais do PIB® (Figura 5). Em 2021, as
trajetérias de divida apresentaram
melhora, de forma geral, sendo que apenas
o Paraguai permaneceu em patamar
estdvel na primeira metade do ano (em que
pese ser o pais do bloco com menor Divida
Bruta em relacdo ao PIB). De forma de
buscar garantir a sustentabilidade da divida
publica, a Argentina cita, por exemplo,
medidas para melhorar a sustentabilidade

fiscal com maior progressividade no sistema tributdrio, como a tributagao de pessoas com patrimonio
superior a 200 milhdes de pesos, ao passo que o Brasil destaca o processo de consolidagdo fiscal com

5 Os dados para a Bolivia ndo estavam disponiveis.
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base em reformas estruturantes, como a reforma da previdéncia, ja realizada, e a reforma tributaria,
gue segue avancando no Congresso. O Paraguai, por sua vez, ressalta a Lei de Consolidagdo EconGmica
e Contencdo Social, que busca realocar recursos disponiveis para financiar os objetivos do Governo e
racionalizar gastos, enquanto o Uruguai aponta os avangos na implementac¢do da regra fiscal como
instrumento fundamental para a sustentabilidade e otimizacdo dos gastos publicos.

Similar ao que ocorre em diversas nacdes desenvolvidas e em desenvolvimento do planeta,
observa-se que alguns paises do Mercosul estdo presenciando pressoes inflaciondrias. Em relagdo ao
ano de 2020, Argentina, Brasil e o Paraguai observaram elevacdo nos seus indicadores de inflacdo ao
consumidor (Figura 6).

Em paralelo, observa-se especial énfase no sentido de promover reformas estruturantes para
tornar as economias mais dinamicas, com maior capacidade de resposta a crises, e para aprimorar a
atuacdo do Estado. Esta orientacdo de politica foi citada explicitamente por Brasil, Paraguai e Uruguai.
Como aponta o Paraguai, busca-se assentar uma base para o “crecimiento sostenido y uma mayor
eficiénciacia del Estado”. Cada pais trabalha em conjunto de medidas especificas de acordo com suas
identidades, porém observa-se discursos frequentes em temas como melhoria no sistema de pensao,
reformas do servigo publico, sistemas de compras publicas, transparéncia das informagdes e melhoria
do ambiente de negdcios.

O Paraguai, por exemplo, destaca projetos de lei que reformam o servico publico civil,
fortalecimento das regras fiscais e o melhoramento das compras publicas, além da continuagao do
trabalho de melhoria do sistema de pensao.

O Brasil, por sua vez, chama atengdo para suas reformas pré-mercado, como: a implantagao
de uma agenda que cria marcos legais para o investimento privado na infraestrutura de setores
importantes como o Saneamento e Gas Natural; a desburocratizagao de regras de funcionamento de
empresas privadas; a institucionalizacdo legal da Autonomia do Banco Central do Brasil; a atualizacdo
da legislacdo de licitagdo e contratagdo publica; além da concessdo e privatizacdo de equipamentos
importantes, como aeroportos no Rio de Janeiro e S3o Paulo, a telefonia 5G, a Eletrobras e os Correios.

O Uruguai, por sua vez, aborda com maior énfase os avangos em sua reforma da seguridade
social, a institucionalizacdo de instrumentos fiscais para melhoria da estabilidade macroeconémica, o
foco na melhora do gasto pubico, além da implantagdo de medidas com o objetivo de melhorar o
clima de negdcios do pais. Em adicdo, o pais reforma a estrutura institucional do seu estado criando o
Ministério de Ambiente.

A Argentina, aponta diversas medidas de carater também estruturante, destacando que “os
objetivos estruturais da politica econémica argentina estdo voltados para (...) um modelo de
desenvolvimento que alcance uma economia dindmica, inclusiva, estdvel, federal e soberana”. Entre
as medidas estdo, por exemplo, o favorecimento das economias regionais das diversas areas do pais,
bem como as cadeias de valor com impacto territorial; medidas para melhorar a competitividade e a
produtividade das pequenas e médias empresas, melhorando a qualidade dos processos, a formacdo
do pessoal e eliminando as lacunas tecnoldgicas; e medidas para melhorar a sustentabilidade fiscal,
como a maior progressividade do sistema tributario.

Mercosul | GMM — Grupo de Monitoramento Macroeconémico
Mercosur | GMM — Grupo de Monitoreo Macroecondmico 6



J4 a Bolivia ressalta a reconstru¢ao da economia pelo novo governo, com a priorizagao da
saude, medidas de suporte para garantia de renda, novos limites para habita¢des de interesse social
e a retomada do investimento publico. Além de focar em medidas que melhorem a competitividade,
promovendo a substituicdo de importagao; reforco ao crédito, a expansdo do setor agricola, incentivos
a exportacdo e a atuagdo da autoridade monetdria na sustentacdo da liquidez e como emprestador
de ultima instancia

Por fim, vale anotar que o presente estudo compila uma lista variada de medidas, projetos e
programas utilizados por esses 5 paises nesses anos de enfrentamento da covid-19 e compiladas pelas
delegacdes participantes do GMM do Mercosul. Nota-se que entre as medidas todos os paises - com
excec¢do do Uruguai - apontaram ao menos uma politica publica orientada para a reducdo dos efeitos
do aquecimento global. Ademais, verifica-se que, entre as 166 medidas elencadas, 64% tém como
avalia¢do a redugao da desigualdade social.

A titulo de conclusdo, vale anotar que o presente estudo compila uma lista variada de
medidas, projetos e programas utilizados por esses 5 paises nesses anos de enfrentamento da covid-
19 e compiladas pelas delegac¢des participantes do GMM do Mercosul. E notério que o avanco da
pandemia evidenciou diversos problemas estruturais de todas as economias, em especial com relagdo
a desigualdades sociais. Em adicdo, o debate global em torno das acbes de politica voltadas a
recuperagao absorveu as discussdes acerca da mudanga estrutural das economias em dire¢des a
matrizes mais limpas e com menor impacto ambiental. Assim, o presente estudo buscou analisar em
gue medida as a¢Oes adotadas puderam refletir esses dois grandes problemas evidenciados.

Ao tratar de sustentabilidade, pode-se pensar em vdrios eixos que impactam o crescimento.
Dentro deste trabalho, atuou-se em dois eixos, que foram considerados os mais relevantes para o
contexto em que se discute a recuperacdo econémica mundial: a reducdo de desigualdades e a
reducdo do impacto climdatico. O intuito foi avaliar se, frente aos desafios da Pandemia, os paises da
regidao puderam induzir a tematica da sustentabilidade dentro da agenda de governo. A Tabela 1
abaixo mostra a quantidade de medidas com impacto na reducdo de desigualdades e na reducdo da
mudanca climatica, de acordo com a classificacdo fornecida pelos paises

A questdo da desigualdade social foi trabalhada por todos os paises, mitigando efeitos
imediatos de curto prazo e também buscando condi¢Ges para que a recuperagdo seja sustentdvel a
longo prazo. Em geral, os paises seguiram com ag¢Oes de continuidade de transferéncia de renda,
manuteng¢do do emprego e suporte ao financiamento de empresas como estratégia de continuidade
na recuperacao econémica. Soma-se a essas acoes a busca de equilibrio fiscal e, no caso de alguns
paises, a promoc¢dao de mudancas estruturais em direcdo a maior eficiéncia e menor 6nus para a
populacdo da manutencao do Estado.

A guestdo sobre impactos ambientais foi objeto de algumas medidas, mas transparece como
relativamente pouco observada no universo de a¢des adotadas. As informacgdes sugerem que ainda é
necessario dar novos passos na avaliacdo sobre a remodelacdo do cendrio ambiental e como ele
podera ser afetado pelas medidas econémicas adotadas. Possiveis razdes para a maior énfase na
reducdo das desigualdades estdo no estadgio de desenvolvimento das economias da regido e na
natureza estrutural e de longo prazo das mudancas. Os paises da regido sdo economias em
desenvolvimento, com necessidades imediatas de combate a desigualdade. Além disto, sdo
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historicamente emissores muito pequenos em relagdo as maiores economias do planeta. Some-se a
isto que algumas matrizes tradicionais ainda ndo estdo completamente maduras, e sua mudanca
implicaria em perdas de capital produtivo. A mudanca de paradigma para matrizes limpas implicara
custos muito elevados, que acabardo transferidos, em boa medida, para a populagdo em geral. Neste
sentido, é compreensivel que as acGes de mitigacdo das mudancas climaticas sejam avaliadas e
implementadas com cautela, sobretudo no contexto da implementagdo das a¢des para a retomada
pos-pandemia.

Tabela 1 — Quantidade de Medidas Indicadas, por Pais

Medidas com avaliagio Medidas com avaliagao

Medidas . = . =
listadas de impacto naredugdo de impacto na redugdo
de Desigualdades da Mudanga Climatica

Argentina 112 74 4

Bolivia 19 4 1

Brasil 15 13 1

Paraguai 21 21 1

Uruguai 5 n/d n/d

Total 166 106 7

Nas paginas a seguir constam as estratégias e consideracGes gerais, bem como a listagem de
medidas adotadas em cada um dos paises-membros e da Bolivia como Estado Associado. Ao final, sdo
apresentadas tabelas com dados macroecondémicos para cada pais. Todas as informacdes foram
elaboradas exclusivamente por cada delegacdo, abordando os respectivos paises.
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Ill. Principais estratégias de recupera¢ao adotadas pelos

)
sostenible

paises

Argentina: Recuperacion productiva inclusiva y

Los objetivos estructurales de la politica econdmica argentina se orientan a construir una
economia tranquila, es decir transitar hacia un modelo de desarrollo que logre alcanzar una
economia dindmica, inclusiva, estable, federal y soberana. Estos objetivos se han revalorizado en
el contexto del COVID-19 a fin de consolidar la recuperacién econémica de cara a la pos-pandemia.
Para alcanzarlos, en 2021 la Argentina ha comenzado a implementar una serie de medidas y a
fortalecer otras ya existentes.

El fortalecimiento del sistema de salud y la vacunacién de la poblacion frente al COVID-19 han
ocupado un lugar central en los primeros pasos de la estrategia de recuperacidon econdmica de la
pos-pandemia, tal como se refleja en el presupuesto destinado a la adquisicidn y distribucion de
vacunas, la ampliacion de infraestructura sanitaria de emergencia y las sumas salariales
adicionales otorgadas a los trabajadores de la salud. Al mes de octubre de 2021, el 77% de la
poblacion ya se encuentra vacunada con una dosis, mientras que mas del 58% cuenta con el
esquema de vacunaciéon completo. Ambas variables se encuentran en crecimiento, teniendo en
cuenta que se estd avanzando con la vacunacidn de nifios, nifias y adolescentes. Como
consecuencia, los nuevos casos de COVID-19 se mantienen en magnitudes reducidas, al mismo
tiempo que la movilidad se acrecienta. Estos resultados positivos en los aspectos sanitarios han
permitido sentar las bases para lograr aumentar la movilidad, y abordar con mayor profundidad
otros aspectos vinculados con la recuperacidon econdmica.

El incremento en la movilidad y el inicio de la recuperacion permitieron impulsar la demanda
interna que estd impactando positivamente en la produccién. En este plano, se busca afianzar el
entramado productivo de forma de crear empleo registrado y de calidad, fortaleciendo las
diversas oportunidades de desarrollo sectorial. Entre los sectores alcanzados se pueden
mencionar el sector industrial y agroindustrial, la produccién primaria de alimentos, el sector
energético, los bienes de capital, la construccidon, la tecnologia, el software, las
telecomunicaciones, entre otros. De este modo, se han puesto en prdctica diversas lineas de
crédito para la inversion productiva, destinadas a la reactivacién de pequefias y medianas
empresas, con el objetivo de fomentar sus posibilidades de produccién y crecimiento, asi como la
creacién de empleo, especialmente entre los jévenes, mujeres y diversidades, achicando las
brechas de género y fomentando una mayor inclusién. Por otro lado, también se fomenta el
desarrollo territorial del emplazamiento de los establecimientos productivos, favoreciendo las
economias regionales de las diversas zonas del pais, asi como las cadenas de valor con impacto
territorial. Asimismo, se han implementado medidas para mejorar la competitividad y
productividad de las pequenas y medianas empresas, mejorando la calidad de procesos, la
capacitacién del personal, y el cierre de sus brechas tecnoldgicas. En cuanto a las especificidades
de la pos-pandemia, se han desarrollado lineas de crédito y medidas de fomento tendientes asistir
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a los sectores mds afectados por el COVID-19, como lo han sido los sectores de la cultura, el
turismo, y los servicios de bares y restaurantes.

A suvez, en el plano del comercio exterior, se pone especial énfasis en el desarrollo productivo de
sectores estratégicos para el pais, atendiendo a los sectores con capacidad exportadora. Asi, se
han generado lineas de crédito para fomentar la exportacion de primeros exportadores o
promover a los exportadores poco frecuentes. También se han implementado lineas especificas
para el fomento de las relaciones con los principales socios comerciales. En este sentido, se han
desarrollado regimenes de fomento de inversion para la exportacion, promocién de la economia
basada en conocimiento, de las exportaciones automotrices y de la produccion y exportacion de
gas natural en el marco del aprovechamiento de los recursos con los que cuenta el pais.

En el plano fiscal, desde septiembre de 2020, se observa un crecimiento de la recaudacion
tributaria nacional en términos reales lo que permitié continuar con politicas que impulsaron la
actividad y el empleo de cara a un crecimiento econdmico con inclusion que, junto con la
reduccidn en el gasto asociado al COVID-19 y su reorientacion hacia las necesidades de desarrollo
productivo y social, han permitido garantizar la sustentabilidad de las cuentas publicas. En este
marco se aplicaron medidas para mejorar la sostenibilidad fiscal con una mayor progresividad en
el sistema tributario, como ser: la incorporacion del Aporte Solidario y Extraordinario (Ley 27.605)
que grava a las personas que cuentan con un patrimonio superior a 200 millones de pesos,
permitiendo ampliar y fortalecer las fuentes de financiamiento para hacer frente a las urgencias
sanitarias y econémicas; la actualizacién del minimo no imponible del Impuesto a las Ganancias,
en enero y septiembre de 2021, con el objetivo de mantener la progresividad del impuesto,
alcanzando al 10% de los asalariados como poblacién gravada por el mismo, fortaleciendo el poder
adquisitivo y el consumo de los contribuyentes; la modificacion del impuesto a las ganancias de
las empresas para aliviar la carga tributaria de las pequefas y medianas empresas; la reforma del
Régimen Simplificado de pequefios contribuyentes (Monotributo) -que abarca a 3 millones de
personas- para facilitar la realizacion de negocios y reducir la presién impositiva de las escalas mas
bajas de facturacidon; como asi también la reduccién en el pago de contribuciones patronales por
12 meses para los empleadores del sector privado interesados en contratar a trabajadores que
participaron en el Ultimo afio en programas educativos, de formacién y empleo y de
intermediacién laboral.

En el plano social, la estrategia de recuperacidn econdmica post COVID-19 incluye un amplio
conjunto de medidas dirigidas a proteger la actividad y el empleo, promover la inclusion social y
sostener el ingreso de los sectores mads vulnerables.

En materia de empleo, el programa de Recuperacién Productiva REPRO Il se constituyé como la
principal herramienta para sostener el empleo registrado, tanto de trabajadores en relacién
dependencia como de trabajadores independientes de sectores criticamente afectados por la
pandemia. Complementariamente, se dispusieron medidas dirigidas a promover el empleo y la
formalizacién laboral de sectores especificos como el trabajo doméstico y los jévenes, asi como
también medidas para favorecer la reconversion de planes sociales como el Potenciar Trabajo en
empleo, a partir de la capacitacion y la certificacion de competencias.

El apoyo a las familias vulnerables tuvo como prioridad garantizar el acceso a la alimentacidn, a
través de la ampliacion de la cobertura y montos de los principales programas de transferencia de
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ingresos a familias con hijos —la Asignacion Universal por Hijo (AUH) y la Tarjeta Alimentar-, el
refuerzo de comedores y merenderos, y la ampliacion del régimen de reintegro a sectores
vulnerados para compras con tarjeta de débito. Complementariamente se dispusieron subsidios
para mejorar la vivienda y la compra de garrafas, como asi también, se otorgaron sumas extras a
beneficiarios de programas sociales, titulares de jubilaciones y pensiones con bajos haberes.

Del mismo modo, en materia educativa se implementaron medidas tendientes a favorecer la
finalizacion de los ciclos educativos y el acceso a la educacién superior de los sectores mas
vulnerables, donde se pueden mencionar la ampliacion de las becas PROGRESAR, o el programa
“Volvé a la Escuela” para aquellos que hayan interrumpido su escolaridad debido a la pandemia.

Por otro lado, como parte de la estrategia de recuperacidén y con el objetivo de garantizar el
equilibrio entre el crecimiento econémico, el cuidado del medio ambiente y el bienestar social se
estd impulsando el desarrollo de las finanzas sostenibles en el pais, a través de la Mesa Técnica de
Finanzas Sostenibles (MTFS) de Argentina. Este espacio, creado en 2020, es una instancia
permanente de discusidn, coordinacién y evaluacién de estrategias, actividades y politicas
publicas, con el objetivo de desarrollar y fortalecer las finanzas sostenibles en el pais para generar
mayor profundidad y solidez en el mercado de capitales local, buscando crear un mercado que
permita a mas sectores acceder a mds y mejor financiamiento. Es decir, un mercado capaz de
contener en mayor medida las necesidades financieras del pais, incluyendo la financiacién de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) y, a la vez, dar respuesta al cambio climatico a través del
financiamiento de estrategias de mitigacion y adaptacion.

Los principales logros de la MTFS en 2021 fueron la aprobacién de una Hoja de Ruta para el
desarrollo de las Finanzas Sostenibles en el pais, que incluye las lineas de accién estratégicas que
guiaran el trabajo en el corto, mediano y largo plazo; y la firma de una Declaracién Conjunta de
los reguladores del sector bancario, de seguros y del mercado de capitales con el objeto de
generar las condiciones para que el sector financiero pueda atraer inversiones publicas y privadas
gue contribuyan a alcanzar objetivos econdmicos, ambientales y sociales. Asimismo, se continda
trabajando en el andlisis de taxonomias sobre finanzas sostenibles; el fomento y profundizacion
del mercado de bonos sociales, verdes y sustentables; el andlisis de presupuestos con
consideraciones sociales, ambientales y climaticas; y el disefio de la Estrategia Nacional de
Finanzas Sostenibles.

Por su parte, la politica monetaria, crediticia y de inclusién financiera complementa estas
iniciativas. Con el fin de atender las mayores necesidades financieras de los hogares de menores
ingresos y acceso al sistema financiero, el BCRA implementd una linea de créditos a tasa 0% para
monotributistas (no incluye a los auténomos) a través de la tarjeta de crédito, por un monto de
hasta $150.000 (a septiembre de 2021 alcanzé el 0,04% del PIB). Paralelamente, se establecid un
limite a las tasas de interés de estos préstamos que no podra superar el 43% para los estratos mas
bajos de la piramide socioecondmica.

Con el objeto de atender las mayores necesidades financieras de las empresas, en particular de
las MiPyMEs, el BCRA renovd la Linea de Financiamiento a la Inversién Productiva (LFIP) por la que
las entidades financieras deben prestar hasta un 7,5% de sus depdsitos a tasas subsidiadas (entre
30% y 35% anual) para la realizacidn de inversiones o capital de trabajo (a septiembre de 2021
alcanzd 2,1% del PIB).
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También se estimulé el acceso de las MiPyMEs al financiamiento mediante la facilitacion de la
operatoria de Factura de Crédito Electrénica y mediante la baja de encajes para entidades
financieras que otorguen financiamiento a MiPyMEs que no estaban accediendo al sistema
financiero.

Varias medidas estan destinadas a aliviar la situacion financiera de familias y empresas, en
general: se establecié que las empresas con deudas previsionales puedan tomar crédito bancario;
se difirieron las cuotas de préstamos de empresas incluidas en el Programa de Recuperacién
Productiva Il hasta el final de la vida del crédito; se permitié a los bancos invertir en Fondos
Comunes de Inversidn para el financiamiento de infraestructura y economia real; se mantuvo
hasta fines de 2021 la suspensidén temporaria de la posibilidad de distribucién de dividendos de
las entidades financieras para evitar condiciones que refuercen un comportamiento prociclico del
crédito; se incentivo el financiamiento con tarjetas de crédito mediante la reduccion del plazo
maximo de liquidacidn de los pagos que hacen las entidades financieras a los comercios.

La digitalizacion presenta multiples desafios para las empresas y los usuarios involucrados. Se
tomaron varias medidas recientes para estimular un mayor uso de servicios financieros digitales.
Entre las mas relevantes se destacan: la modificacién de la normativa para otorgar una mayor
proteccion a los usuarios de servicios financieros en la adquisicidn de dichos servicios mediante
canales digitales remotos; la modificacion de requisitos minimos de la oferta de préstamos
preaprobados para agilizar los procesos de otorgamiento de préstamos mediante canales
digitales; el incentivo al uso de DEBINes (medio de pago de débito inmediato) como mecanismo
de cobro por medios digitales; las medidas para mitigar el fraude en operaciones con billeteras
digitales; el permiso para asociar cuentas corrientes y de pago a cédigos QR para potenciar los
pagos electrdnicos y su interoperabilidad.

Las nuevas tecnologias y la entrada de nuevos actores en el mercado financiero son igualmente
desafiante. Se potenciaron los pagos electrénicos y la interoperabilidad mediante una norma que
obligd a las entidades financieras y a las fintech a permitir que sus clientes puedan asociar las
cuentas a la vista y de pago que posean a las billeteras digitales que ellas mismas ofrezcan a partir
de un CBU o Alias (indistintamente) para que, a partir de las mismas, se puedan realizar pagos con
transferencia desde las cuentas referidas. Asimismo, se modificd la normativa sobre competencia
en el sector de pagos buscando fomentar una mayor competencia de las empresas del sector y
para ejercer un mejor control de los Proveedores de Servicios de Pago (PSPs).

Finalmente, para incrementar la inclusion financiera se tomaron una serie de medidas entre las
que se destacan: facilitar el acceso a los ATMs por determinados grupos poblacionales como
personas jubiladas y pensionadas, personas de bajos ingresos y personas no videntes, entre otros
(por ejemplo, mediante huellas digitales); permitir que las entidades financieras que remuneren
los saldos en cuenta en similares condiciones a los PSP que ofrecen cuentas de pago (menos de
30 dias); mejorar la eficiencia y ubicacién de los ATMs mediante la reduccidén de exigencias de
efectivo minimo segln su ubicacidn; reduccién de la exigencia de efectivo minimo segun uso de
medios electrénicos de pago, cheque electréonico (ECHEQ) y la factura de crédito electrdnica
MiPyME; mejorar el acercamiento de ciertos segmentos poblacionales al uso de servicios
financieros digitales a través de programas de educacion en escuelas secundarias, redes sociales
y en comunidades de mayor vulnerabilidad, y la divulgacidon de una guia para la prevencién de
estafas virtuales.
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Cuadro Resumen Argentina: Medidas de politicas tomadas para la recuperacion en 2021 e 2022

Sectores

Medida

Aporte solidario y
extraordinario para

Descripcion

Gravamen por Unica vez a las personas fisicas con un patrimonio

Fecha de
implementacién
0 prondstico

Costo
(% del
PIB)

¢Reduccion
del impacto
de cambio
climatico?

¢Reduccion de
desigualdades?

Resultado Esperado

Dar al Estado Nacional recursos para la
atencion de problemas sociales y

- 0, i
ayudar a morigerar los superior a los 200 millones de pesos. AL e it el sanitarios vinculados con la pandemia
efectos de la pandemia del COVID-19.
Modificacién del
Impuesto a las Nuevas alicuotas para las empresas acorde al nivel de ganancia . - . .
Ganancias para neta imponible acumulada. Jun-21 n/d n/d Si Aliviar la carga tributaria de las PyMEs.
empresas
Sostenibilidad
fiscal
o .
Impuesto a las Nuevas alicuotas para las empresas acorde al nivel de ganancia . ) P o p
A . ; Jan-21 n/d n/d Si impuesto, fortaleciendo el poder
Ganancias para neta imponible acumulada. adauisitivo v el consumo de los
personas humanas qui y
contribuyentes.
Al eselell &l Aeplis Establece un régimen permanente de transicién hacia el régimen
Simplificado de | 119 perms de ci dificaci 9 Facilitar la realizacion de negocios y
Pequefios genera (au_tonomos) b e Apr-21 n/d n/d Si reducir la presién impositiva de las
Contribuyentes administrativas y en los montos de las obligaciones que deben escalas mas bajas
(Monotributo) afrontar los contribuyentes.
Insertar en el mercado laboral dentro del
Reduccién de aportes . . sector privado a trabajadores que
Empleo patronales para nuevos oy L2 ijzeiz (02 SIplse 0 Es G Sl lvele ponlil) sessier Sep-21 n/d n/d Si participaron en el dltimo afio en

empleos

a la reduccién en el pago de contribuciones patronales.

programas educativos, de formacion y
empleo y de intermediacion laboral.
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Recuperacion

Suma fija a cuenta del pago de las remuneraciones de los

Productiva Repro Il empleados/as en empresas adheridas al programa. N2 LS L = SOSRAED 26! Sz el
Programa de Asistencia
de Emergencia a
Trabaj_adores y nga fija a tra_bajadores monotpbgnstas o auténomos de sectores Apr-21 n/d Si Sostenimiento del empleo formal.
Trabajadoras criticos seleccionados (gastronémico, turismo, cultura, etc.).
Independientes en
Sectores Criticos
Dirigida a empleados/as de casas particulares que inicien una
Programa "Registradas” | nueva relacion laboral de 12 o mas horas semanales. El Estado Incentivar la formalizacién y
(Recuperacion nacional paga una parte del sueldo de la trabajadora durante 6 2° i tre de ermanencia en el empleo v la
Econdémica, Generacién | meses a cuenta del pago que realiza la parte empleadora, quien fimes n/d n/d Si p R pleoy .
de Empleo e Inclusion aga el porcentaje restante, mas los aportes, contribuciones A bancarlzamon_ Gle) SEEiar 66 R E T
-Mp pag P y ' portes, y de casas particulares.
Social) ART y debe mantener el puesto de trabajo los 4 meses
posteriores a la finalizacion del beneficio.
Nuevos puestos trabajo en el sector de la construccion, que Contribuir a la transformacion de planes
Programa Construir incluyan a personas desocupadas y destinatarias del programa Oct-21 s/d n/d Si sociales en empleo en el sector de la
Trabajo e Igualdad Potenciar Trabajo. Brinda capacitacion, formacién laboral y construccion, con eje en la construccion
certificacion de competencias. de vivienda social.
Modificar el Potenciar Trabajo y Programa de Insercion Laboral
e e e e e e Conviut aa ransformacio e planes
FormaC|o_n, gmpleo e sus beneficiarios/as bajo la forma de empleo asalariado registrado D2l = it <l sociales Sl empleo registrado en el
Intermediacion Laboral . . . p sector privado.
en el sector privado. La prestacion se considerara parte total o
parcial del salario segun actividad.
Ampliacién de la AUH y Flexibilizacién de condiciones para acceder a la asignacion Jan-21 0.07% n/d Si Incorporar a 700 mil nifios, nifias y
AAFF (Dto 840/20) familiar por hijo del sistema contributivo y no contributivo. adolescentes al derecho a la asignacion
familiar.
Ampliacién de la Tarjeta | Extension de la cobertura a menores de hasta 14 afios inclusive a May-21 0.23% n/d Si Permitir el acceso de los sectores mas
Alimentar e incremento partir de mayo (850 mil nuevos hogares) y aumento del monto a vulnerables a la canasta basica
de montos $6.000/$9.000/$12.000 segun familias con hasta 1/2/3 o0 méas alimentaria.
Apoyo alas menores (en mar-21 ya se habia incrementado 50%).
familias
vulnerables Incorporacion del monto | Se incorpora el monto previsto en la cuenta de AUH, permitiendo Nov-21 n/d n/d Si Ampliar las posibilidades de consumo en

de Tarjeta Alimentar a la
cuenta de AUH

utilizar los fondos con libre disponibilidad.

comercios de cercania o ferias que no
usan servicios de pago electronico.
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Ampliacion y Refuerzo
del Potenciar Trabajo

Potenciar Inclusién
Joven

Incremento del subsidio
Programa Hogar

Refuerzo de asistencia a
comedores y
merenderos

Ampliacion del régimen
de reintegro a sectores
vulnerados para
compras con tarjeta de
débito

Incremento de
asistencia a hogares
vulnerables mediante
Abordaje Territorial

Bonos a titulares de
AUH y de AAFF
monotributistas de
categorias Ay B del
AMBA

Se incorporan 300 mil nuevos beneficiarios en 2021. En total
suman 1,1 millones que perciben una asignacién mensual
equivalente al 50% del SMVM. En agosto se otorg6 bono $6.000.

Brinda una asignacién mensual individual de $8.500 durante 12
meses para el desarrollo de proyectos sociales a Jovenes de 18 a
29 afios vulnerables sin empleo formal.

Incremento de 65% a 80% el subsidio por garrafa (de $338 a
$414). El beneficio alcanza a 2,8 millones de hogares (5,9
millones de garrafas subsidiadas).

Incremento de partidas para la compra centralizada y
descentralizada de alimentos destinada a comedores y
merenderos.

Extension hasta el 31 de diciembre y ampliacion de productos
alcanzados (perfumeria, cosmética y farmacia). Tope maximo de
reintegro: $1.200 / $2.400 para titulares de AUH con 2 0 mas
asignaciones.

Incremento de partidas para asistencia directa e indirecta
(transferencias a gobiernos subnacionales) a hogares
vulnerables.

Suma extraordinaria de $15.000 a 900 beneficiarios.

Jan-21

Jul-21

Sep-21

Jan-21

Jul-21

Sep-21

Apr-21

0.19%

0.003
%

n/d

0.03%

0.02%

0.03%

0.03%

Si

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

Si

Si

Si

Si

Si

Si

Si

Promover la inclusién laboral de
trabajadores vulnerables.

Contribuir a la inclusién social de
jovenes vulnerables.

Permitir que todos los hogares que no
estén conectados a la red de gas natural
puedan acceder a una garrafa.

Reducir el impacto de la crisis en el
estado nutricional y la salud.

Sostener el poder adquisitivo de los
sectores mas vulnerables.

Reducir la intensidad de la indigencia y
pobreza en las areas mas criticamente
afectadas.

Sostener el poder adquisitivo de los
sectores mas vulnerables.
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Bonos a titulares de
jubilaciones y pensiones
con bajos haberes

Bonos a titulares de
Trabajo Autogestionado

Complemento Mensual
respecto de Asignacion
por Hijo

Tarjeta Mas Cultura
Joven

Prestacion Anticipada

Sumas extraordinarias de $1.500 en los meses de abril y mayo a
jubilados y pensionados (hasta 1,5 haberes minimos), y de $5.000
en agosto (hasta 2 haberes minimos).

Ayuda de emergencia de $ 11.000 a los beneficiarios por 5
meses.

Doble monto de asignacién por hijo para trabajadores
dependientes y titulares de la prestacién por desempleo con
ingresos familiares en los rangos | y Il y para monotributistas de
las categorias A a D.

Tarjeta con precarga de $5.000 por Unica vez a jovenes de 18 a
24 afios titulares de AUH, AUE o de pensiones por invalidez para
consumos de bienes y servicios culturales desde nov-21 a abr-22.
Deben inscribirse previamente.

Acceso a jubilacion para varones de 60 afios/mujeres de 55 afios
desempleados con 30 afios de servicios y aportes, con un
beneficio igual al 80% del haber previsional calculado a la fecha
de la solicitud. Estara abierto por 2 afios.

abr-21, may-21y

ago-21

jun-21/oct-21

oct-21/nov-21

Nov-21

Oct-21

0.10%

n/d

0.03%

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

Si

Si

Si

Si

Si

Sostener el poder adquisitivo de los
sectores mas vulnerables.

Sostener el poder adquisitivo de los
sectores mas vulnerables.

Sostener el poder adquisitivo de los
sectores mas vulnerables.

Favorecer el consumo de servicios
culturales de j6venes de sectores
vulnerables.

Permitir el acceso anticipado a la
jubilacién contributiva a
aproximadamente 300 mil personas
desocupadas que acreditan los afios de
servicio y aportes exigidos.

16




Programa Mi pieza Asistencia econémica de $100 mil/$240 mil para mejoramiento de Oct-21 n/d n/d Si Contribuir al mejoramiento de las
vivienda a mujeres mayores de 18 afios residentes en barrios condiciones de vivienda de mujeres que
populares (requiere Certificado de Vivienda Familiar). viven en barrios populares.

Linea de créditos a tasa | Relanzamiento de la linea de créditos a tasa 0% para Aug-21 A oct- n/d Si Linea de préstamos al sector privado

0% para monotributistas | monotributistas, por un monto de hasta $150.000, de acuerdo con 21, para atender las mayores necesidades
la categoria de su monotributo al 30 junio. Los préstamos se 0,04% financieras de hogares con tasa de
acreditaran en un solo desembolso en la tarjeta de crédito, del interés subsidiada.
periodo de gracia de 6 meses, y devolucién en 12 cuotas PIB
mensuales y consecutivas. Quedan excluidos los trabajadores
autébnomos.

Beneficios a MiPyMES que contraten jévenes de 18 a 24 afios
Joévenes y MyPyMES desocupados y con secundarios completos. Beneficios Sep-21 0.00% n/d Si Promover el empleo de j6venesy la
"Te sumo" acumulables: Aporte al Salario a acreditar en cuenta del/la joven; P ’ produccion de las MiPyMES.

Aporte a la empresa; Reduccién de contribuciones patronales.

A Sep-
& Linea de préstamos al sector privado

Financiacion de: 1) Inversion de Capital a MiPyMEs con tasa desem para atender las mayores necesidades

Linea de Financiamiento maxima c.Ie =l Nk 2) Capital de trabajo con'tgsa maxima de bolsos financieras de empresas con tasa de
L . 35% n.a.; 3) No MiPyMEs prestadoras de servicios de salud de por . . P - P

a la Inversion Productiva | : 7 Desde 16-oct-20 o n/d Si interés subsidiada. Reemplazo a las

(LFIP) |nterr)a_C|_qn en el marco (_jel COVII_D—19 y otras_empresas_ para la 2,1% lineas implementadas en 2020, que
adquisicion de Maquinarias y Equipos producidos por MiPyMEs, del p :

o tenian un mayor componente de
Apoyo a las con tasa maxima de 35% n.a. PIB A 5
MYPYMES S subsidio (tasa de 24% n.a.).
do

Iélgeﬁlsgr;g]r?gﬁ?gﬂ;?\}g Se incorporan MiPyMEs y no MiPyMEs productoras de carne de Desde 15-jul-21 n/d Si
pollo y/o cerdo.

(LFIP)

Linea de Financiamiento | Acceso especial para MiPyMEs de gastronomia, hoteleria,

a la Inversion Productiva | servicios culturales y de esparcimiento con plazo de gracia de 6 Desde 23-sep-21 n/d n/d Si

(LFIP)

meses para las lineas de capital de trabajo al 35% n.a.
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Linea de Financiamiento
a la Inversion Productiva
(LFIP)

Factura de crédito
electrénica

Factura de crédito
electrénica

Baja de encajes

Programa Federal de
Fortalecimiento de la
Reactivacion Productiva

Ampliacién a MiPyMEs ganaderas.

Puesta en funcionamiento del Sistema de Circulacion Abierta
(SCA) de la Factura de Crédito Electrénica (FCE).

Creacion de la Central de Facturas de Crédito Electronicas
MiPyME impagas al vencimiento.

Ampliacién de la deduccién de efectivo minimo para entidades
financieras que tengan implementadas la apertura remota y
presencial de la “Cuenta gratuita universal (CGU)”, por las huevas
financiaciones otorgadas a personas humanas y MiPyMEs que no
estén informadas en la “Central de deudores del sistema
financiero” sujetas a una determinada tasa de interés maxima, y
por la tasa de crecimiento en el uso de medios electrénicos a
través de cuentas a la vista cuyos titulares sean personas
humanas, de la evolucién de los cheques electrénicos (ECHEQ) y
de las facturas de crédito electronicas (FCE MiPyME), y de la
operatividad de sus cajeros automaticos.

Otorgamiento de ANR en funcién de la generacion de puestos de
trabajo por tiempo indeterminado y jornada completa para
MiPyMEs del sector industrial o agroindustrial.

Desde 30-sep-21

Apr-21

Desde 25-jun-21

Apr-21

En ejecucion.
Plazo 3 afios

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

Si

Si

Si

Si

Permitir que las MiPyMEs proveedoras
de Grandes Empresas puedan acceder
a una mayor cantidad de fuentes de
financiamiento anticipado asi como
también mejorar la certeza de cobro.

Promover el financiamiento a MiPyMEs
que no estén informadas en la "Central
de deudores del sistema financiero".

Generacion de puestos de trabajo que
cumplan con determinadas condiciones
de contratacion. Mayor ANR en caso de
contratacion de mujeres,travestis,
transgénero y transexuales.
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Plan de Desarrollo
Federal Exportador
PyME

PyMEs en Gondolas

Capacitacion PyME con
Crédito Fiscal

Asociatividad para la
productividad PyME

Pac Empresas

Provision de créditos, asistencia técnica y/o financiera para
PyMEs exportadoras o con condiciones potenciales de
exportacion.

ANR, Capacitacion Técnica, Lineas de Crédito en el marco de la
Ley de Gondolas 27545, para MiPyMEs, cooperativas y
agricultura familiar.

Reembolso hasta el 100% de gastos asociados a capacitacion de
personal de planta y/o directivos aplicables a impuestos
nacionales. También otorga financiamiento para mejoras en
Infraestructura para Instituciones de apoyo y/o asociaciones.
Dirigido a MiPyMEs, Grupos asociativos, Instituciones de apoyo,
contempla instituciones con incidencia en Desarrollo Regional.

Desarrollo de una agenda estratégica para la promocion y gestion
de politicas de asociatividad. Incluye ANR y Capacitacion. Para
MiPyMEs, Grupos asociativos. Contempla instituciones con
incidencia en Desarrollo Regional.

ANR para PDE (Proyectos de Desarrollo Empresarial) de
MiPyMEs. Facilita el acesso a los servicios de capacitacion y
asistencia técnica.

En ejecucion.

En ejecucion.

Vigencia hasta
30-sep-21

En ejecucion.

Hasta 31-dic-21

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

Si

Si

Si

Si

Fomentar la calidad de procesos y/o
productos, incentivando los procesos de
internalizacion.

Favorecer a que pequefios productores
y/lo PyMEs puedan proveer a grandes
empresas.

Promover la capacitacion y la
asociatividad.

Promover la asociatividad, en pos de la
transferencia de concepciones, difusion
de buenas practicas, y gerenciamiento
territorial.

Aumentar la productividad y la
competitividad del segmento.
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Expertos PyME

Capacitar PyME

Financiamiento para
proyectos de
capacitacion estratégica
(Instituciones de Apoyo)

Programa de
competitividad de
Economias Regionales-
Centros tecnolégicos

FONDEP- Linea de
Créditos directos p/la
inversion Productiva

Linea PyME Banco
Nacion para capital de
trabajo

ANR para recibir la asistencia técnica/profesional de un "experto”
gue transfiera conocimientos en desarrollo de mercados, gestion
empresarial, disefio y mejora de la productividad, transferencia de
tecnologias. Prioriza MiPyMEs de alimentos, bebidas, higiene
personal, limpieza de hogares proovedoras de cadenas de
supermercados o con potencialidad para serlo.

Plataforma en Linea con oferta de capacitaciones, herramientas
de gestion, para MiPyME, Instituciones de apoyo, gobiernos
locales, expertos.

Asistencia econémica hasta el 100% para financiar proyectos
estratégicos de capacitacion para Instituciones de apoyo MiPyME
y emprendedores.

ANR para equipamientos y Acesso a servicios de centros
tecnologicos (para Centros Tecnolégicos publicos, privados y/o
mixtos sin fines de lucro de apoyo MiPyME).

Créditos Directos sin Intervencién Bancaria para diveresos
sectores ($8.500 millones). Cupo del 20% para empresas
lideradas por mujeres o propiedad de mujeres.

Créditos Bancarios para Turismo ($6.000 millones) e industrias
ulturales ($1.000 millones).

En ejecucion

En ejecucion

Hasta el 31-dic-
21

En ejecucion

Hasta 31-dic-21
o hasta agotar el
cupo

Hasta 31-dic-21
o hasta agotar el
cupo

n/d

n/d

n/d

n/d

0.02%

0.02%

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

Si

Si

Si

Detectar oportunidades de mejora e
implementacion de las mismas, en pos
de aumentar la productividad y
competitividad del segmento.

Favorecer al aumento de la
productividad y competitividad del
segmento.

Potenciar regién o sectores productivos
yl/o cadenas de valor con impacto
territorial.

Fomentar la transferencia tecnologica al
segmento y promover el desarrollo
territorial o regional.

Proyectos de inversion, adqusicion de
bienes de capital nuevos, construccion e
instalaciones.
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Linea PyME Banco
Nacién para Inversion
Productiva

Linea PyME Banco
Nacion para Inversion
Productiva

Linea para Inversion
Productiva PyMEs y
Grandes Empresas
Banco Nacion

Linea para Inversion
Productiva Banco Bice

Lip PyMEs para
inversion Productiva

Lip PyMEs para
Proyectos Estratégicos
BNA

Créditos Bancarios para bares y restaurantes ($1.000 millones).

Créditos Bancarios para Licenciatarios de Servicios TIC-Enacom
($500 millones) y produccién primaria de Alimentos ($500
millones).

Créditos Bancarios para Industria Manufacturera ($10.000
millones). 1% extra para PyMEs lideradas por mujeres.

"Créditos Bancarios para Empresas con Innovacién Productiva o
perfil exportador al mercado de Brasil ($9.500 millones). Cupo de
20% empresas lideradas por mujeres."

Créditos Bancarios para Industria, Agroindustria, Servicios
Industriales. Tasa mas baja para proyectos liderados por mujeres.
Primera licitacion de cupo bonificado $20.000 millones.

Créditos Bancarios para Industria, Agroindustria, Servicios
Industriales ($9.000 millones).

Hasta 31-oct-21
0 hasta agotar el
cupo

Hasta 31-dic-21
o hasta agotar el
cupo

Hasta 31-dic-21
o hasta agotar el
cupo

Hasta 31-dic-21
o hasta agotar el
cupo

Hasta 31-dic-21
0 hasta agotar el
cupo

Hasta 31-dic-21
o hasta agotar el
cupo

0.00%

0.00%

0.02%

0.02%

0.05%

0.02%

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

Si

Si

Si

Promover el crecimiento y desarrollo del
Sector bares y restaurantes.

Promover el crecimiento y desarrollo del
Sector TIC y la produccion primaria de
alimentos.

Estimular la inversion en bienes de
capital. Prioridad de compra de origen
nacional.

Fortalecer e Impulsar las lineas de
comercio con el mercado de Brasil.

Aumentar el nivel de inversion
productiva en la Industria manufacturera
y la Agroindustria.

Potenciar el desarrollo de proyectos
estratégicos en Industria y
Agrolndustria.
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Lip PyMEs para
Proyectos Estratégicos
Bice

Linea
Internacionalizacion
Banco Bice

Linea de Exportaciones
a China-ICBC

Linea Capital de Trabajo
para PyMEs
Exportadoras Banco
Bice

Linea Desarrollo
Federal-Capital de
trabajo

Crédito Bancario para Industria, Agroindustria, Servicios
Industriales ($1.000 millones). Promocion de las Economias
Provinciales/Regionales.

Crédito Bancario destinado a primeros exportadores o
exportadores poco frecuentes.

Crédito Bancario destinado a primeros exportadores o
exportadores poco frecuentes. (Linea en délares: monto total U$S
10 millones; Linea en pesos: monto total $ 500 millones).

Crédito Bancario destinado a Exportadores a Brasil (Monto total:
$1.000 millones).

Crédito Bancario para promocion de las economias Provinciales.
Cupo para PyMEs lideradas por mujeres (20%). (Monto total por
provincia: $200 millones - 8 provincias).

Hasta 31-dic-21
0 hasta agotar el
cupo

Hasta 31-dic-21
0 hasta agotar el
cupo

Hasta 31-dic-21
0 hasta agotar el
cupo

Hasta 31-dic-21
0 hasta agotar el
cupo

Hasta 31-dic-21
o hasta agotar el
cupo

0.002
%

0.01%

0.004
%

0.002
%

0.004
%

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

Si

Si

Potenciar proyectos estratégicos que
generen nuevos puestos de trabajo,
aumento de exportaciones, y sustitucion
de importaciones.

Generar nuevas lineas de exportaciones
o promover las poco frecuentes.

Generar nuevas lineas de exportaciones
0 promover las poco frecuentes. Mejorar
las relaciones comerciales con China.

Estimular las exportaciones a Brasil.

Puesta en marcha de nuevos proyectos
o reactivacion productiva de PyMEs
Provinciales.
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Linea Desarrollo
Federal-Inversién
Productiva

Linea Impulso Mujeres
Bapro

Linea para empresas
afectadas por los
incendios forestales del
area cordillerana de
Chubut

Registro MiPyME

Legajo Unico financiero
y econdémico (Lufe)

Crédito Bancario. (Monto total por provincia: $400 millones. 11
provincias).

Crédito Bancario. Linea exclusivamente destinada a PyMEs
lideradas por mujeres. (Monto total: $400 millones).

Crédito Bancario para empresas de la region de la Comarca
Andina.

Certificacion.

Certificacion.

Hasta 31-dic-21
0 hasta agotar el
cupo

Hasta 31-dic-21
o hasta agotar el
cupo

Hasta 30-sep-21

En ejecucion

En ejecucion

0.01%

0.001
%

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

Si

n/d

n/d

Si

Puesta en marcha de nuevos proyectos
0 reactivacion productiva de PyMEs
Provinciales.

Propulsar proyectos productivos
bonaerenses liderados por mujeres.

Reducir el impacto econémico
ocasionado por los incendios.

Facilitar y agilizar el acceso a beneficios
impositivos y programas de asistencia.

Facilitar y agilizar el acceso al crédito.
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Sociedades de Garantia

Reducir brecha de acceso al crédito.
Permitir que accedan a las mejores

Reciproca Otorgamiento de avales. En ejecucion n/d n/d Si condiciones de financiamiento del
mercado.
Se amplian las becas a 1 millén de beneficiarios y se extiende el - L
Amoliacién de programa | P290 de 10 a 12 meses al afio. El beneficio mensual varia entre C%T;%?/Lgrr; l:c?ég:)aggmé\c/'(gnzsyek'. y
P prog $3.600 y $9.000 segun nivel, carrera y afio. Se incluy6é un monto Sep-21 0.04% n/d Si p ! -
de becas PROGRESAR o I - L sectores vulnerables a la educacion
adicional extraordinario de $1.000 para conectividad en el tltimo i
trimestre de 2021. P ’
Revincular al sistema educativo a 1,8
Dispositivos provinciales para identificar a estudiantes que hayan m;u%gﬁigzgzgﬂﬁgtrii %uiﬁtifrlﬂg]o i(:lerlgn
- Volvé a la escuela abandonado o interrumpido su escolaridad debido a la pandemia Sep-21 0.01% n/d Si P . mp
S EEET brindarles los contenidos educativos faltantes SRy Gl g el (i olel] il
y ’ secundario; 40% del nivel primario y 6%
del nivel inicial).
Programa para formar y certificar programadores. Brinda dos Eg&n;arécfargﬁgéfoﬂ” JSZSQ;’S
Argentina Programa niveles de capacitacion y entrega una Tarjeta por un subsidio Sep-21 s/d n/d n/d incorpgrargse Al indus(,]tria ze software y
($100 mil) para la comprar de computadora y conectividad. sectores afines.
Adquisicion y traslado s N . Alcanzar el 100% de vacunacion de la
de Vacunas COVID 19 Adquisicion y traslado de Vacunas COVID 19. 2020-2021 0.23% n/d Si poblacion.
Acciones de
Emergencia para la n L .
Salud & Prevencion y Manejo de ,:’L\guones de prevencion y manejo de la enfermedad por COVID Oct-21 0.07% - si o
Vacunas la Enfermedad por ’
COVID-19
. . . Reforzar los ingresos de
Bono a trabajadores de Refuerzo de $6.500 durante 3 meses para 750 mil trabajadores may-21/jul-21 0.03% n/d Si aproximadamente 750 mil trabajadores

la salud

de la salud.

de la salud durante la pandemia.

24




Construccion de

Construccion en seco y equipamiento completo de unidades

Incrementar la infraestructura sanitaria

hospitales modulares de sanitarias de 1000 M2. escalables 2020-2021 0.02% n/d Si de emergencia en el marco de la
emergencia ' ) pandemia COVID 19.
gﬂﬁ cr:]segf:igr‘igs Construccion de centros modulares sanitarios de 655 M2 en los Incrementar la infraestructura sanitaria
Turisticos de principales puntos turisticos del pais para atencién de Jan-21 0.002 n/d Si de emergencia en el marco de la
. _ | emergencias durante la temporada vacacional; equipados para % :
ir)nergenma 20 SOvllD testeos en laboratorio y ambulancia de traslado. R B COnD e
Propuesta para promover el desarrollo temprano del/la nifio/a
"Creacion del programa (elTeee 2l e vise)) £ WafEs L alalllpeliEl 2N Promover el desarrollo temprano del/la
PRI Infan?:iag seguimiento continuo a la persona gestante, el nifio/a y sus Jun-21 n/d n/d Si e o PR e & aﬁgs Bk
referentes afectivos, facilitando el acceso a los servicios basicos P ’
esenciales y la promocion integral de cuidados en la infancia.
En eiecucion Generacion de una estrategia de
Plan de transformacion ANR, Capacitacion, Asistencia técnica, Promocién y Vinculacion Vejntanilla ’ n/d n/d Si transformacion digital con el objeto de
digital PyME para MiPyMEs. Objetivo de reducir brechas tecnoldgicas. o mejorar la gestién y la eficiencia de los
’ procesos y/o productos.
Digitalizacion PyME Créditos Bancarios para sectores en transformacion digital. :ﬁ;ts‘i‘:’;'?grzél 0.002 n/d Si Mejorar el equipamiento tecnélogico de
($1.000 millones) Objetivo de reducir brechas tecnoldgicas. cup% % las PyMEs.
Lilnizte |2 Bligs Créditos Bancarios para digitalizacion de PyMEs ($1.000 e T . . o
Nacién para Inversion A S . P o hasta agotar el D n/d Si Mejorar la digitalizacion de las PyMEs.
Productiva millones). Objetivo de reducir brechas tecnolégicas. cupo %

Digitalizacién Ny Incorporacién de nuevos requisitos en la provisién de informacion 12
e aeccon. | 2105 SURTos hackndola mas exrsiv, ambi nueves
. depservicios obligaciones a las entidades financieras. Se reglamenta la 06-Jan-21 n/d n/d Si e
A s contratacion a distancia por medios electrénicos. Se introduce el q canales digitales remotos

“botén de arrepentimiento” y el “botén de baja”. 9 ’

Se crea un sistema para la circulacién extrabursatil, negociacion,
Sistema de Circulacién transmision y cancelacion de las facturas de crédito electronica.
Abierta para Facturas de | Ademas, se dispone que las entidades financieras deberan emitir 05-Feb-21 n/d n/d n/d Establecer nuevos mecanismos para la
Crédito Electrénicas un comprobante que permita el ejercicio de acciones judiciales financiacién de PyMEs.
MiPyMEs ante la falta de pago de Facturas de Crédito Electrénicas

MiPyMEs incorporadas al Sist. de Circulacion Abierta.

- . . Brindar al mercado mas informacion,

Central de Facturas Se crea la Central de Facturas Electrénicas MiPyME impagas al 25 Jun-21 o o o compatibilizando incentivos para el

Electronicas MiPyME

vencimiento (CenFIV).

cumplimiento de las obligaciones.
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Requisito para la

Dos nuevos requisitos para la autorizacion de créditos
preaprobados: 1) las entidades financieras deben verificar
fehacientemente la identidad del usuario mediante técnicas de

Ampliar los instrumentos de
financiamiento para MiPyMEs.

Garantizar la proteccion de los usuarios

autorizacion de un identificacion positiva, y luego 2) se deberd comunicarle que el 01-Jul-21 n/d n/d n/d de servicios en el ofrecimiento de
crédito preaprobado préstamo se encuentra aprobado y que la suma le sera acreditada préstamos preaprobados.
en 48 horas habiles siempre que no medien objeciones. El plazo
no sera necesario en caso de recibirse la conformidad del usuario.
Modica los requisitos de notificacion de los DEBINes (ya sean
Notificacién del medio recurr_e’ntes 0 "spot’) que rec[ban .IQS chente;. Aho_ra, la Incentivar el uso de DEBINes como
s recepcion de un DEBIN debera notificarse obligatoriamente por - .
de pago Débito 5 : P Y 08-Jul-21 n/d n/d n/d mecanismo de cobro por medios
Inmediato (DEBINes) algun medio electrénico de_ comunicacion que sea capaz de digitales
generar una alerta en un dispositivo movil (teléfono celular u otro) ’
del receptor.
1) Se permite que una cuenta en una billetera tenga méas de un
titular. 2) Se sujeta a las billeteras a los mismos recaudos de
Medidas para mitigar el verificacién de identidad que las cajas de ahorro. 3) Se permite . .
. . . : . Prevenir el fraude con billeteras
fraude en operaciones asociar sélo cuentas o instrumentos de pago a nombre del titular. 12-Jul-21 n/d n/d n/d digitales
con billeteras digitales 4) Se ordena emplear mecanismo de identificacion y autenticacion 9 ’
robustos para acceder a la billetera. 5) Los puntos 2, 3y 4
deberan ser trazables y auditables.
Se asocia a las cuentas corrientes de personas humanas y
Cadigo QR asociados a | juridicas y las cuentas de pago ofrecidas por PSPs a las personas . Potenciar los pagos electrénicos y su
Iy g . o - 23-Aug-21 n/d n/d Si . -
cuentas juridicas un cédigo QR que permita recibir transferencias interoperabilidad.
inmediatas y/o pagos con transferencia en dichas cuentas.
Se establecen dos excepciones a los requisitos de verificacion
fehaciente de la identidad y de notificacion del cliente cuando se
Modificacion de los ofre_c_:en prest_amqs preaprobadqs, cuarjdo: a) la e_nndad haya
L L verificado la identidad del usuario mediante soluciones . .
requisitos minimos para biométricas: o b | | crédi | /d /d /d Agilizar los procesos de otorgamiento de
la oferta de préstamos |ometr|_c,as, D [£)) S GOTTIIITEE ElEED Gl Ere D), R ) ARt n n n préstamos mediante canales digitales
devolucion de las sumas y anule cualquier posible efecto sobre la '
preaprobados . ” L . ; s )
situacion crediticia del usuario ante la denuncia policial del mismo
presentada dentro de los 90 dias corridos desde el vencimiento
de la primera cuota del préstamo.
Regulacion de billeteras | Obliga a las entidades financieras y a las PSPOCP a permitir que Potenciar los pagos electrénicos y su
digitales sus clientes puedan asociar las cuentas a la vista y de pago que interoperabilidad.
posean a las billeteras digitales que ellas mismas ofrezcan a partir
de un CBU o Alias (indistintamente) o de un CVU o Alias
Regulacién de (indistintamente) para que, a partir de las mismas, se puedan 5
realizar pagos con transferencia desde las cuentas referidas a 10-Sep-21 n/d n/d Si

Fintechs

partir del 1 de diciembre de 2021 como limite.
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Modificacion de la
normativa sobre
competencia en el
sector de pagos

"1) Se permite a los administradores de los esquemas de
transferencias electrénicas de fondos competir con los
participantes de sus propios esquemas desarrollando directa o
indirectamente las mismas funciones siempre que hayan
adoptado las medidas que garanticen que no tendran conductas
anticompetitivas. 2) Para ello, los administradores de esquemas

Potenciar la competencia en el sector de
pagos impidiendo conductas
anticompetitivas y ejercer un mejor
control de los PSPs.

de transferencias electronicas de fondos deberan presentar un RS n/d n/d n/d

plan de adecuacion que indique las funciones asumidas (directa e

indirectamente) y las medidas adoptadas para no incurrir en

conductas anticompetitivas. Los deberan incluir canales para que

los participantes puedan efectuar quejas y reclamos, los que

cuales deberan asentarse en una base de datos Unica y

centralizada.

Los ATMs deberan contar con lectores de huellas digitales para dFe?tlgr"rlT:?r:a?c::sC;?jgoasIgzlﬁ;c'\i/losnglc:’s
ATMs con !ectores de que |qs usuarios tengan Ig opcion de val!dar su identidad con este 22_Jan-21 n/d n/d Si como personas jubiladas y pensionadas,
huellas digitales dato biométrico para realizar sus operaciones, tanto en los ATMs A

o L personas de bajos ingresos y personas
ya habilitados como en los que se instalen en el futuro. .
no videntes, entre otros.
Se eliminé la obligacién que tenian las entidades financieras de
a2 remunerar con una periodicidad de al menos 30 dias los Ny

Retribucion spbre los depdsitos en cajas de ahorro. Las entidades financieras podran 25-Mar-21 n/d n/d n/d .FO”?e”t?‘f la bancarizacién Y Ia"
saldos depositados A : : e disminucion del uso de efectivo.

liquidar y acreditar los intereses de acuerdo con la periodicidad

convenida entre las partes (diaria, semanal, mensual, etc.).

Inclusién
financiera
Traslado o cierre de Las entidades financieras deberan contar con la conformidad del . Promoverluna Iocallz_ac:lon (_equllbrada an
sucursales BCRA para el traslado o cierre de sucursales hasta el 31/12/2021 ke e i <l f_unC|on e Iag dlferenmas_en_tre
) ciudades, regiones o provincias.

Reduccion de Disminucién en las exigencias de efectivo minimo en funcion de la . . L
exigencias de efectivo operatividad y la ubicacion geografica y lugar emplazamiento de 31-Mar-21 n/d n/d Si dlzjel e e ue y Lide i vl 8

minimo (ATMs)

los ATMs (dentro/fuera de las sucursales).

ATMs.
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Reduccién de
exigencias de efectivo
minimo (Medios de pago
electrénicos)

Reduccién de
exigencias de efectivo
minimo (ECHEQ y
factura de crédito
electrénica MiPyME)

Reduccion de
exigencias de efectivo
minimo (Crédito a
personas humanas y
MiPyMES)

Convenios para
implementar educacion
financiera en escuelas
secundarias

Disminucién de las exigencias de efectivo minimo en funcion de la
tasa de crecimiento en el uso de medios electrénicos (TCUME), la
cual esta determinada por los débitos —excepto extracciones de
efectivo— en toda cuenta a la vista en pesos cuyos titulares sean
personas humanas.

Disminucién en las exigencias de efectivo minimo en funcion del
uso de los ECHEQs y las facturas de crédito electrénica MiPyME.

Disminucién en las exigencias de efectivo minimo en funcién de
los créditos otorgados a PH y MiPYMES que no registren
financiaciones en alguna entidades financieras a diciembre de
2020 (Es decir, que no estén informadas ni registren calificacion
en la CENDEU) y se oorguen por debajo de una determinada tasa
de interés.

Convenios con provincias para la promocién de la educacion
financiera en escuelas secundarias. Capacitacion de docentes y
estudiantes, y la comunidad. Programa "La Educacién Financiera
en el Aula".

31-Mar-21

31-Mar-21

31-Mar-21

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

Si

Si

Si

Incentivar el uso de los medios de pago
electrénicos.

Potenciar el uso de los instrumentos
ECHEQ vy las facturas de crédito
electréonicas MiPyME.

Expandir el crédito a PH y MiPyMES.

La educacion financiera ha llegado a
2.210 docentes y casi 150.000 alumnos
de nivel secundario y a mas de 37.000

personas de su familiay de su

comunidad entre 2020 y 2021.

Asimismo, la implementacion en formato
virtual permiti6 alcanzar a una gran
cantidad de escuelas del ambito rural
(26% de un total de 1.283 escuelas
participantes). Los programas de
educacion financiera vuelven a
realizarse todos los afios.
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Educacién financiera

El BCRA desarrolla la capacitacion "Una aproximacion a las
herramientas financieras para trabajadoras del Estado" que

El curso se lanz6 en marzo de 2021,
participaron cerca de 650 personas en

con perspectiva de consiste en un ciclo de formacién en educacion financiera con n/d n/d n/d Si sus dos primeras ediciones y en
género mirada de género. Se realiza en linea y es avalado por el Instituto noviembre se realizara una tercera
Nacional de la Administracién Piblica (INAP). capacitacion.
El BCRA desarroll6 junto al Ministerio de Educacion de la Nacion
una campafa de educacion financiera —en el marco del
Campafia digital de programa Seguimos Educando— centrada en piezas Mejorar el acercamiento de ciertos
educacion financiera audiovisuales de sensibilizacién, informativas y tutoriales. Los n/d n/d n/d Si segmentos poblacionales al uso de
para familias materiales se fueron transmitiendo desde mayo de 2020, tanto en servicios financieros digitales.
los medios publicos de television, como en las redes sociales del
Ministerio de Educacion y del BCRA.
Prevension de estafas "_Se difundieron 10 _recomendacion(_es para p_gvenir estafas )
virtuales wrtual_es, que pe'm’nter! protgger la informacion personal de los n/d n/d n/d Si n/d
usuarios de servicios financieros.
Programa de educacion Programa "Finanzas Cerca" en distintas provincias, que busca San Juan: capacitacion de 1.350
financiera con énfasis llegar a las comunidades y las personas que mayor situacién de microemprendedores y de 440 docentes
en los sectores mas vulnerabilidad enfrentan, tanto por cuestiones econémicas y y estudiantes de Institutos de formacion
vulnerables sociales, como de género y etarias, entre otras. . superior.
n/d n/d n/d Si . o .
En Santa Fe, se inscribieron mas de 270
talleristas para poder llegar a través de
ellos a brindar educacion financiera a
cerca de 17.000 jévenes.
Para proyectos de adecuacion ambiental
gque promuevan el desarrollo sostenible
Medio Line_e} PyME Banco_ ) o _ - _ _ Hasta 31-dic-21 0.005 : e}tre_tvés del saneamiento de _efl_uen_tc,as
ambiente Nacién para Inversion Créditos bancarios para adecuacion ambiental ($2.000 millones). o hasta agotar el % Si n/d liquidos y/o gaseosos, la optimizacion

Productiva

cupo

en el uso del agua y la gestion de los
residuos en el marco de actividades
productivas.
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Desarrollo de finanzas
sustentables

El Ministerio de Economia, el BCRA, la Comision Nacional de
Valores y la Superintendencia de la Nacién firmaron una
Declaracion Conjunta para impulsar el desarrollo de las finanzas
sostenibles en la Argentina.

Desde 7-sep-21

n/d

Si

n/d

Generar las condiciones para que el
sector financiero pueda atraer
inversiones publicas y privadas que
contribuyan a alcanzar objetivos
econémicos, ambientales y sociales, en
el marco de los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) y, a la vez, dar
respuesta al cambio climatico a través
del financiamiento de estrategias de
mitigacion y adaptacion.

Otros

Régimen de fomento de
inversion para la
exportacion

Régimen de promocion
de la economia basada
en el conocimiento

Reduccién en las
alicuotas de derechos
de exportacion

Plan de Promocién de
Produccion de Gas
Natural Argentino

Promocién de
exportaciones
automotrices

Otorga incentivos a las empresas que realicen una inversién en
moneda extranjera superior a USD 100 M. Estos incentivos
permiten acceder al mercado cambiario hasta por un 20% de las
divisas obtenidas de las exportaciones relacionadas con el
proyecto de inversion.

Otorga beneficios fiscales a las empresas que, entre otros
requisitos, realicen actividades de exportacion de bienes o
servicios derivados de actividades basadas en el conocimiento.

Reduccion a una tasa maxima de 8% en las exportaciones
mineras y energéticas hasta dic-21. Para el sector industrial, se
establecieron derechos de exportacion diferenciados segun el
valor agregado (3% para insumos procesados y 0% para bienes
finales) y una disminucién generalizada para los bienes
intermedios.

Promocion de la produccion y exportacion de gas no
convencional.

Disminucién al 0% de los impuestos a la exportacion para las
exportaciones incrementales de bienes finales en 2021 y 2022.

Sep-21

Dec-21

ene-21 /jun-21

Dec-20

ene-21 /jun-21

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

Fomentar las inversiones destinadas a
la exportacion.

Fomento de las actividad de exportacién
de bienes o servicios basados en
conocimiento.

Fomento de las exportaciones mineras,
energéticas e industriales con mayor
valor agregado.

Promocién de la produccion y
exportacion de gas no convencional.

Promocién de exportaciones
automotrices.
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Las empresas con

deudas previsionales

pueden tomar créditos
bancarios

Se dispuso que las entidades financieras no deben restringir el
acceso al financiamiento ante la existencia de obligaciones
previsionales impagas siempre y cuando el tomador del crédito
requiera la afectacion total o parcial de la financiacion a la
cancelacion total de dichas deudas.

Desde el 28-sep-
21

n/d

n/d

n/d

Aliviar la situacion financiera de las
empresas Y facilitar la regularizacién de
su situacion previsional.

Los bancos podran
invertir en FCI para el
financiamiento de
infraestructura y
economia real

Diferimiento de cuotas
de préstamos de
empresas

Ventas con tarjeta de
crédito

Las entidades financieras fueron autorizadas para adquirir
cuotapartes de Fondos Comunes de Inversién Abiertos
habilitados por la Comisién Nacional de Valores, sujetos al
“Régimen especial para la constitucion de Fondos Comunes de
Inversion Abiertos para el Financiamiento de la Infraestructura y la
Economia Real”. La participacion en cada uno de estos fondos
podra ser de hasta el 15% del total de la emisién y hasta 2% de la
Responsabilidad Patrimonial Computable (RPC). Estos fondos
estan habilitados a invertir en proyectos y sectores como la
construccion, el desarrollo inmobiliario, la provisién de servicios
publicos, el transporte o la logistica.

Se dispuso que las cuotas impagas de asistencias crediticias
(salvo con tarjetas de crédito) correspondientes a vencimientos
desde el 17 de mayo otorgadas a clientes que sean empleadores
incluidos en el Programa de Recuperacion Productiva Il se
trasladarian al final de la vida del crédito, considerando
Unicamente el devengamiento del interés compensatorio.

Reduccion del plazo maximo de liquidacién de los pagos que
hacen las entidades financieras a los proveedores o comercios
por las ventas efectuadas con tarjetas de crédito en un Unico
pago.

Desde 12-ago-
21

Desde 17-may-
21

Desde 11-jun-21

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

Continuar con la federalizacion del
mercado de capitales, en tanto la
ampliacién de los activos elegibles por
estos fondos pretende abarcar a
sectores productivos y economias
regionales de fuerte peso en el interior
de nuestro pais. Canalizar la oferta de
financiamiento de los inversores
domésticos hacia sectores estratégicos
del pais.

Aliviar la situacion financiera de
empresas, en particular la carga de los
vencimientos de préstamos ya
otorgados.

Incentivar el financiamiento con tarjetas
de crédito.
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Integracién de encajes
con titulos publicos

Extension hasta fines de
2021 la suspension
temporaria de la
posibilidad de
distribucion de
dividendos de las
entidades financieras

Se permitié a las entidades financieras integrar el porcentaje de
los encajes integrables en LELIQ en titulos publicos nacionales en
pesos (se excluyen aquellos vinculados a la cotizacion del délar)
con duracion minima de 180 dias. Al mismo tiempo, se estableci6
un mecanismo especifico por el cual los bancos, en caso de
requerirlo, podran vender al BCRA los bonos que hayan
comprado para integrar los encajes.

Suspensién temporaria de la posibilidad de distribucién de
dividendos de las entidades financieras.

Desde 1-jun-21

Desde 19-mar-
20

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

Facilitar el financiamiento del Tesoro
Nacional y promover el desarrollo del
mercado de capitales.

Proteger la solidez del sistemay su
capacidad de resiliencia antes
eventuales eventos de tension

(posibilidad de materializacion del riesgo
de crédito del sector privado), al tiempo
de evitar condiciones que refuercen un

comportamiento prociclico del crédito.

n/d: no disponible

Fuentes: Ministerio de Economia y Banco Central de la Republica Argentina.

Notas:

1) Para la valorizacién como % del PIB se utiliza el PIB corriente para 2021 del Mensaje de Presupuesto 2022 (S 43.100.735,48 millones).

2) Para los montos en ddlares, se convierte a pesos utilizando el tipo de cambio nominal final de periodo 2021, presentado en el Mensaje de Presupuesto 2022 ($/USD 102,4).
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b) Brasil: Auxilio emergencial e melhorias no ambiente de

negocio.

A pandemia da COVID-19 tem assolado o mundo, com efeitos sanitarios e econdmicos
intensos e persistentes. Seus efeitos geraram uma das maiores recessdes globais nos ultimos 100
anos, e no Brasil isso significou uma queda do PIB de 4,1% em 2020. Entretanto, para o ano de 2021,
0 22 trimestre do ano apontou um crescimento acumulado em 4 trimestres de 1,8%, sendo que a
expectativa do mercado (Relatério Focus do Banco Central - 22 de outubro) aponta para os 12 meses
do ano um crescimento de 5,0%.

A retomada econémica em 2021 é uma 6tima noticia, especialmente, quando se observa os
desafios socioeconémicos deixados pela pandemia. Com a interrupg¢ao dos modelos de trabalho em
varios setores, o desemprego cresceu no pais, saindo de 11% em 2019 e chegando a 14,7% no 12 Tri
de 2021. Adicionalmente a informalidade da economia ndo conseguiu ser reduzida no periodo,
mantendo-se acima dos 38%.

Para auxiliar essa parcela significativa de brasileiros que tiveram suas rendas familiares
repentinamente interrompidas, o Governo atuou com um conjunto de politicas publicas que
representaram, apenas em 2020, gastos superiores aos 5,0% do PIB.

Como resultado da queda da atividade econémica, principalmente nos setores industrial (-
3.5%) e de servigos (-4.5%), e da elevagao dos gastos publicos, para combater os efeitos da pandemia,
o déficit primario do Governo Central em 2020 foi de RS 771,5 bilhdes, ou cerca de 10% do PIB. O
resultado foi uma elevagdo na divida bruta do governo geral que se elevou dos 74,3% do PIB em 2019,
para 88,8% do PIB em 2020.

Entretanto, o conjunto de medidas de combate a pandemia, incluindo os auxilios
emergenciais aos vulneraveis e a vacinagdo ampla da populagdao caminham para a reversao do quadro
ja em 2021. O setor de servicos, por exemplo, em julho de 2021, ja tinha superado o nivel pré-crise de
atividade, como mostraram a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS), em que se registrou nivel 3,9%
acima do nivel pré-crise (fev/20), com destaque para a recuperacdo dos servicos de informacdo e
comunicac¢do, que incluem a tecnologia da informac¢30.6 A economia também se beneficia com a
redugdo gradual das medidas de isolamento social, permitidas pelo avanc¢o da vacinagdo no pais. Em
outubro de 2021, o pais atingiu 75% da populacdo vacinada com 1 dose, e 56% da populagdo
completamente vacinada. Ao considerarmos o publico-alvo da vacina (pessoas com mais de 12 anos),
chegamos em 87% desse publico com 1 dose e 67% com o ciclo vacinal completo, o que mostra a forte
contribuicdo da populagdo com a estratégia. Adicionalmente, cerca de 330 mil idosos e grupos
especificos da populacdo do pais ja comegaram a receber uma terceira dose de reforco. O pais ja
distribuiu, até out/21, 335 milhdes de doses de vacina, beneficiando, até o momento, cerca de 160
milhdes de brasileiros com idade acima de 12 anos’.Em 2022 cerca de 350 milhdes de doses devem
estar disponibilizadas para a populagdo para que a estratégia de imunizagdo seja ampliada.

6 Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da Economia (SPE/ME). Boletim Macro Fiscal da SPE,
setembro/2021, https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-
macrofiscal

" Ministério da Salde. Painel Covid 19 Vacinacdo. Site:

https://gsprod.saude.gov.br/extensions/DEMAS C19Vacina/DEMAS C19Vacina.html

Mercosul | GMM — Grupo de Monitoramento Macroeconémico
Mercosur | GMM — Grupo de Monitoreo Macroecondmico 33


https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-macrofiscal
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-macrofiscal
https://qsprod.saude.gov.br/extensions/DEMAS_C19Vacina/DEMAS_C19Vacina.html

Em paralelo, uma intensa agenda de reformas legais pré-mercado foi implantada desde 2020.
Entre as medidas vale destacar: o Novo Marco Legal do Saneamento (Lei n? 14.026/2020), que prevé
a universalizacdo dos servigos de agua e esgoto no pais; a Nova Lei de Faléncias (Lei n2 14.112/2020),
gue aprimora a recuperacao judicial, auxiliando na preservagao da atividade econémica prestada por
essas empresas; a Nova Lei de Licitagdes (Lei n? 14.133/2021); que atualiza as regras sobre
contratagbes publicas, agilizando o processo de compra ou contratacdo de bens e servicos pela
administracdo publica; a Autonomia do Banco Central do Brasil (Lei Complementar n2 179/2021); o
Novo Marco Regulatério do Gas Natural (Lei n2 14.134/2021), que desconcentra o mercado de gas no
pais; a Moderniza¢cdo do Ambiente de Negdcios (Medida Proviséria n? 1.040/2021) que melhora
pontos cruciais na rotina das empresas brasileiras, como as regras de abertura, de comércio exterior
e a necessidade de alvards; o Marco Legal das Startups e do Empreendedorismo Inovador (Lei
Complementar n2 182/2021), que reduz a burocracia para criacdo de uma startup no pais.®

E, para os proximos meses, a agenda de medidas de responsabilidade fiscal e de politicas pro-
mercado do pais esta estabelecida para ter continuidade. Por exemplo, as trés principais rubricas da
despesa federal — beneficios previdenciarios, pessoal e encargos sociais e despesas com juros
nominais — estdo sendo enderecadas pelas reformas e contribuem para o processo de consolidacdo
fiscal. Adicionalmente, destaca-se entre as medidas de privatizagdes e concessdes, o cronograma para
o final de 2021 e 2022, que contemplam: o leildo de telefonia 5G, as concessGes do Santos Dumont
(RJ) e de Congonhas (SP), além das privatizacdes da Eletrobras e dos Correios.’

O avango das reformas e das medidas sociais comegaram a melhorar também o cendrio do
emprego no pais. No segundo semestre deste ano, a taxa que previamente tinha chegado a 14,7%
arrefeceu para 14,1%. Porém, apesar das preocupagdes com o desemprego no curto prazo, ha que se
observar também os efeitos da pandemia no emprego no longo prazo, decorrentes dos impactos dos
fechamentos das escolas na educacdo dos jovens e criancas. Como alertou a SPE/ME?, “escolas
fechadas hoje causam um pais mais pobre amanhd. E esse amanhd deve perdurar por quase duas
décadas.” Dessa forma, ganham importancia as politicas implantadas no periodo para garantirem a
continuidade da educagdo, mesmo com o isolamento social, por meio do modo remoto de ensino.
Para a populagdo economicamente ativa, vale anotar a relevancia, neste periodo pds pandémico, da
ampliagdo da oferta de cursos técnicos e de qualificagdo profissional, os quais por serem mais curtos,
possuem maior capacidade de encurtar o periodo de desemprego dos trabalhadores sem ocupacéo.

O Governo Federal do Brasil também atuou de maneira expressiva durante a pandemia no
setor crediticio e financeiro. Apenas no ano de 2020, o Ministério da Economia, o Banco Central do
Brasil (BCB) e o Conselho Monetario Nacional (CMN) implantaram medidas que “tiveram o potencial
de ampliar a liquidez do sistema financeiro em RS 1.274 bilhGes, equivalentes a 17,5% do Produto
Interno Bruto (PIB).”! O propdsito foi que bancos tivessem, prontamente disponiveis, recursos para

8 Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da Economia (SPE/ME). Nota Informativa: Uma breve
reflexdo sobre o desempenho econdmico Brasileiro diante da crise da Covid-19, outubro/2021,
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/notas-informativas

% Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da Economia (SPE/ME). Nota Informativa: Perspectivas para o
crescimento de 2022, setembro/2021, https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-
conteudo/publicacoes/notas-informativas/2021/setembro/ni-perspectivas-para-2022.pdf/view

10 Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da Economia (SPE/ME). Boletim Macro Fiscal da SPE,
marg¢o/2021, https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-macrofiscal
11 Banco Central do Brasil. Evolugdo Recente do Crédito no SFN, 29/janeiro/2021,
https://www.bcb.gov.br/content/acessoinformacao/covid19 docs/Evolucao_Recente_do_Credito.pdf
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refinanciarem dividas das empresas e familias mais afetadas pela pandemia. Adicionalmente, as
exigéncias de capital das instituicdes financeiras foram, temporariamente, atenuadas, permitindo,
assim, a ampliacao da oferta de crédito por parte dessas instituicdes. Em complemento, programas
emergéncias com garantias do Tesouro Nacional foram estabelecidos, especialmente para auxiliar as
Micro, Pequenas e Médias Empresas (MPME). Além, da disponibilizacdo de forma digital de todo o
processo de orientagdo ao microempreendedor para a obteng¢dao do microcrédito produtivo orientado,
facilitando a obtencdo deste crédito em momento de isolamento social. Com todo esse conjunto de
acoOes, o saldo de crédito total do sistema financeiro no Brasil crescia em junho de 2021 em 16,3%, em
relagdo ao mesmo més do ano anterior.

Ainda no setor financeiro, destacam-se, neste momento, os avang¢os das medidas de elevagao
da competitividade do setor, por meio dos projetos de apoio as fintechs, incentivo a inovacdo e
eletronizagao dos meios de pagamento. Na parte regulatodria, tanto o BCB como a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) selecionaram, em 2021, projetos inovadores que se beneficiaram temporariamente
dos requisitos regulatérios para que as agéncias de regulacdo do pais possam, em um modelo
controlado (Sandbox Regulatério), regular os mercados financeiro e de capital sem que o processo de
inovacado seja interrompido. Em complemento, o BCB implantou recentemente dois importantes
projetos que estimulam as fintechs para oferta de servigos financeiros: o PIX e o Open Banking. O
primeiro permite o pagamento instantaneo, sem custo para as pessoas fisicas, entre todas as contas
bancdrias e contas de pagamento do pais. Em setembro de 2021, o sistema ja cadastrava 760
instituicdes, com mais de 210 milhdes de contas registradas e mais de 1 bilhdo de transag¢des
mensais!2. Quanto ao segundo projeto, o Open Banking, ele permite, a critério dos correntistas que
os bancos troquem as informacdes dos clientes entre si. Dessa maneira, espera-se que informacdes
importantes do histérico bancdrio dos clientes possam ser pulverizadas pelo mercado, permitindo que
novos participantes, ao acessarem tais informacdes, possam ofertar produtos financeiros a taxas mais
baixas para os correntistas, elevando a competicdo bancaria no sistema financeiro brasileiro.

A digitalizacdo dos servigos, durante a pandemia, também foi fomentada pelo governo
federal. Por exemplo, por meio da plataforma Gov.br os servicos do Governo Federal aos cidadaos
estdo sendo integrados e digitalizados. A plataforma ja conta com o registro e a utilizagdo de 107
milhGes de brasileiros. Atualmente, 70% de todos os servicos oferecidos pelo governo ja foram
digitalizados. A meta é a digitalizagdo de 100% dos 4,3 mil servigos oferecidos pela administragdo
publica federal até o final de 2023.

O processo de digitalizacdo da economia, ndo sé simplifica a oferta de servicos, mas também
auxilia o pais em seu compromisso com a sustentabilidade. Para isso, o Brasil, que ja possui cerca de
85% da sua geragdo de energia elétrica baseada em fontes renovdveis, compreende os desafios para
a reducdo de emissdao de CO; e implanta diversas a¢Oes para atacar o problema, como: a inclusdo de
aspectos socioambientais na Gestdo Integrada de Riscos do BCB, a inclusdo de critérios de
sustentabilidade para selecao de contrapartes na gestao das reservas internacionais e para a selecao
de investimentos, a Adesao do BC a Network for Greening the Financial System (NGFS), a nova Lei do
Agro (Lei n? 13.986/2020), a implantacdo da Cédula de Produto Rural (CPR) Verde, e o Plano Setorial
para Adaptacdo a Mudanca do Clima e Baixa Emissdo de Carbono na Agropecudria (2020 até 2030).

12 BCB. Estatisticas do Pix. https://www.bch.gov.br/estabilidadefinanceira/estatisticaspix
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Quadro Resumo Brasil: Medidas de politicas tomadas para a recuperagao em 2021 e 2022

Reducéo
Data de de -
Setores Medida Descricao implementacéo impacto dei?;ﬁ;ﬁg(?:s,) Resultado Esperado
ou previsao climéatico -
?
Desde 2020, as medidas adotadas pelo Governo Federal no
enfrentamento da Covid-19 superam os RS 620 bilhdes. Entre as
acoes estdo auxilios emergenciais aos vulneraveis, aquisicdo de
vacinas, ajuda financeira a Estados e Municipios, além apoio a 2021: RS
setores estratégicos da economia. Apesar do alto volume de 135.6
Sustentabilidade Manutengdo do teto do recursos empregado, o Teto dos Gastos serviu como guia da 2020 bilhdes n/d Sim Combate socioecondmico dos efeitos
fiscal gasto responsabilidade fiscal, a divida publica ficou contida abaixo do (1.63% adverso da pandemia.
90% do PIB, sendo que, para o final de 2021, projeta-se sua queda do PIB)
para nivel préximo dos 80%. Ademais, a transparéncia dos gastos
publicos foi reforgada, por exemplo com o Monitoramento online
dos Gastos da Unido com Combate a COVID-19 pelo Tesouro
Nacional.
2021:
Novo Programa Pagamento de Beneficio (BEm 2021) aos empregados que R? 1_1'7 Alivio econdmico dos efeitos adverso da
Emergencial de L . X bilhdes X
Emprego - participarem de acordos com redugdo na jornada de trabalho ou 2020 n/d n/d pandemia entre os empregados dos setores
Manutengdo do Emprego - - (0.14% . :
suspensdo tempordria dos contratos de trabalho. produtivos mais afetados.
e da Renda. do PIB)
2021: O Auxilio Emergencial 2021 estendeu a agdo implantada em Alivio econémico dos efeitos da pandemia
2020, seu objetivo é fornecer protegdo emergencial no periodo de 2021: RS entre os mais vulnerdveis.
enfrentamento a crise causada pela pandemia do Coronavirus - 64.9
2021: Auxilio Emergencial COVID 19. De acordo com as condi¢Bes da familia, os beneficios 2020 bilhdes. n/d Sim Redugdo da pobreza e desigualdade social.
anuais para cada familia variaram de R$ 1.050,00 a R$2.625,00 (0.78%
(divididos em 7 parcelas mensais). Neste ano estima-se que o do PIB) Elevagdo dos padrdes de socio educacionais
programa atingira mais de 40 milhGes de familias. entre as populagdes mais vulneraveis.
Apoio as familias i . s
vulneraveis 2022: Para 2022 a meta é o atendimento de 14,7 milhdes de
familias. O novo programa reune vdrias politicas publicas de ) Alivio econdmico dos efeitos da pandemia
assisténcia social, educagdo, emprego e renda. No novo programa 20;;'7R$ entre os mais vulneraveis.
destacam-se trés beneficios: oo
2022: Auxilio Brasil - Beneficio Primeira Infancia: pago a familias com criangas entre 0 2021 bllhois n/d Sim Redugdo da pobreza e desigualdade social.
e 36 meses incompletos; (0.42%
- Beneficio Composi¢do Familiar: direcionado as familias que dpIrLE Elevagdo dos padrdes de socio educacionais
tenham gestantes e pessoas de 3 a 21 anos incompletos em sua entre as populagGes mais vulneraveis.
composi¢do;
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- Beneficio de Superagdo da Extrema Pobreza: concedido as
familias que ndo tenham superado a faixa de extrema pobreza
apos o pagamento dos dois beneficios anteriores.

Nova Legislagdo com

Além da Lei n? 14.195/2021 que melhora e facilita o Ambiente de
Negdcio, foram criadas agdes para regularizagdo de dividas e maior
acesso ao crédito, como:

Melhoria do Ambiente de I. Linha de crédito para pequenas empresas, com prazo de até 5 ;%Zilté'z Alivio econémico dos efeitos adverso da
Apoio as MPMES Negdcio e novos o ar\os, slen(.jo 2 anos de caréncia e vqlume de RS 10 bllh.oes 2020 (0.06 % n/d Sim pandemia entre as pequenas empresas.
Programas de Crédito e disponiveis pelo BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento). do PIB)
Regularizagdo de Dividas. Il. Pronampe: Utilizagdo de recursos do Tesouro Nacional e do Manutengdo do emprego."
Fundo de Garantia de Operagdes - FGO para avalizar até 100% das
operagGes de créditos da MPME (MPV 972, 997 e LEI
13.999/2020).
Educacdo Basica: Disponibilizagdo de recursos do governo federal
(Programa Dinheiro Direto na Escola - PDDE), em modalidade
Apoio a Educagdo Basica emergencial, as escolas de educagdo basica para aquisi¢cdo de
equipamentos e servigos para a adequagao as regras sanitarias e
preparagdo do retorno as aulas presenciais.
Educacédo Profissional e Tecnoldgica: Doagdo de computadores e
mais de 77 mil chips com acesso a internet para alunos em . . .
condigdo de vulnerabilidade; oferta de mais de 6 mil vagas em Atenuasao dos e.feltos dé pandemia na
cursos a distancia de qualificagdo profissional geolocalizados em R$ 6~83 educagdo das criangas e jovens.
. Apoio ao Ensino localidades com demanda profissional constatada (Programa milhdes . . L L .
Educacéo Profissional e Tecnolégico Qualifica Mais); selegdo e financiamento de projetos em que 2020 (0.00% n/d Sim Auxilio na.quallflcagao profissional de jovens
equipes de alunos e professores das institui¢des da Rede Federal do PIB) e adultos impactados pelas mudAan(;.as 41y
de Educagdo Profissional auxiliam 1.400 empreendedores locais a mercadq de trabalho em decorréncia da
melhorarem seu modelo de negdcio no periodo da pandemia pandemia.
(Programa IF Mais Empreendedor).
Educacdo Superior: Renegociagdo dos contratos de Financiamento
Estudantil com descontos que variam de 40% a 100% das multas
Apoio a Educagdo beneficiando cerca de 40 mil pessoas, além da possibilidade de
Superior caréncia nos pagamentos dos empréstimos durante o periodo de
pandemia. O Projeto Alunos Conectados ofereceu 48.033 (chips)
com acesso a internet para os alunos das Universidades Federais.
202:.“. x . 2021: Disponibilizagdo de 470 milhdes de doses de vacinas go2egs . . -
Aquisi¢do de Vacinas e o o~ 52.14 Controle dos efeitos socioeconémicos
. - (compra de 600 milhdes sendo que 130 milhdes foram reservadas o X X
Saude & Vacinas |nslumos T para 2022) e para imunizagdo da populagdo e compra de insumos 2020 LS n/d Sim causados pela Pandemia de Covid-13
além de despesas - . N . (0.63%
adicionais no combate 3 médicos emergenciais para a prevengao e controle da pandemia, do PIB)

Covid-19

além de despesas adicionais no combate a Covid-19
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2022:

Aquisigdo de vacinas,
insumos e despesas para
prevencdo e controle da
pandemia

2022: Disponibilizagdo de 350 milhdes de doses de vacinas para
imunizagdo da populagdo em 2022 (aquisi¢do de 220 milhGes em
2021 e utilizagdo de 130 milhdes de vacinas remanescentes de
2021), aquisi¢do de insumos e ac¢Ges de auxilio a Estados e
Municipios.

2022: RS
11
bilhdes
(0.13%
do PIB)

Digitalizagéo

Plataforma Gov.br

Digitalizagdo de 70% dos 4.3 mil servigos do Governo Federal. A
Meta até 2022 é 100%. Atualmente, 107 milhdes de pessoas, ou
quase a metade da populagdo brasileira, é usuaria da Plataforma
Gov.br.

2018

n/d

n/d

n/d

Desburocratizagdo, permitindo a prestagdo
de servigos do Governo Federal a populagdo
de maneira mais facil e mais agil.

Regulagao das
Fintechs

Aprimoramento da
Regulagdo das Fintechs,
Sandbox Regulatério, Pix e
Open Banking.

Desde a ultima década, de maneira gradual, o Brasil implementa
medidas regulatdrias para o desenvolvimento da oferta de servigos
financeiros por meio das Fintechs. Essa agenda continuou a se
ampliar durante o periodo da pandemia, destacando-se as
medidas:

I. Sandbox Regulatdrio: Em 2021 a Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) e o Banco Central do Brasil iniciaram a admissdo de
participantes para modelos de Sandbox Regulatdrio. Dessa forma,
projetos inovadores podem receber, temporariamente, dispensas
ou flexibilizagBes nos requisitos regulatdrios padrdes. Essa
estrutura permite a viabilizagdo de modelos de negdcios
inovadores que, pelos meios ordinarios, teriam dificuldades em
ultrapassar as barreiras regulatdrias usuais dos mercados de
capitais e financeiros tradicionais.

1I. Pix: O pagamento instantaneo brasileiro, PIX, é o meio de
pagamento criado pelo Banco Central em que os recursos dos
correntistas sdo transferidos entre contas em poucos segundos, a
qualquer hora ou dia, sendo gratuito para as pessoas fisicas. O
Servigo iniciou-se no final de 2020, e entre 2021 e 2022 uma
agenda evolutiva do servigo vem sendo implantada. Em fevereiro
de 2021, ap6s sé 3 meses da implantagdo do servigo, mais de 70%
das transferéncias entre contas no pais ja eram feitas pelo Pix.
Com a eletronizagdo dos meios de pagamentos e o carater aberto
do modelo, o Pix oferece as fintechs diversas oportunidades de
crescimento, elevando a competicdo do mercado financeiro
brasileiro.

1Il. Open Banking: Implantado em 4 fases, durante o ano de 2021,
o Open Banking funciona a partir da permissdo de cada correntista
brasileiro. Por meio dele, as institui¢des financeiras se conectam
diretamente as plataformas de outras instituigdes participantes e
acessam os dados autorizados pelos clientes. Todo esse processo é
feito em um ambiente seguro. O Open Banking permite as fintechs
0 acesso a dados antes concentrado apenas nas instituicdes
financeiras tradicionais, possibilitando a oferta de servigos
financeiros em ambiente mais seguro e mais competitivo.

2021

nd

n/d

Sim

Elevagdo da inclusdo financeira;

Aumento da Competitividade do Sistema
Financeiro;

Redugdo de custos;

Incentivo a Inovagdo.
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Elevagdo da inclusdo

O processo para orientagdo dos pequenos empreendedores na
obtengdo de microcrédito produtivo orientado passou a ser feito
de forma 100% digital. A faixa de renda dos microempresarios

) ) ) : L Setembro 2020 d d Si Ampliagdo d i adit
financeira. potencialmente contemplados também aumentou. O limite de etembro n/ ! 'm MPlIagao do acesso ao microcredito
Incluséo financeira receita bruta anual para ser aceito no programa de microcrédito
passou de R$200 mil para R$360 mil.
Aumento da Aumento dos fluxos de recursos de clientes
Competitividade do Ampliagdo dos limites de exposi¢do por cliente Abril 2020 n/d n/d Sim . .
R R R de cooperativas de crédito
Sistema Financeiro.
1- Inclusdo de aspectos
socioambientais na
Gestdo Integrada de
Riscos do BC; 1 a 3 - Choques ambientais e climaticos podem afetar a taxa de
inflagdo. Exemplo: ondas de calor, geadas, secas e outros eventos
2- Inclusdo de critérios de tém afetado os pregos de alimentos e energia, com impactos
sustentabilidade para significativos sobre a inflagdo brasileira. No longo prazo, esses
selegdo de contrapartes choques podem ter efeitos duradouros e afetar a produtividade e
na gestdo das reservas o crescimento econdmico de longo prazo, e a taxa de juros neutra. - S .
. L Reduzir o impacto das agdes financeiras
internacionais e para a B s B
~ R . ) . ) - - sobre os efeitos climaticos, evitando
selecdo de investimento. 4 - Nova legislagdo introduziu a possibilidade de emissdo de CPRs e -
. possiveis choques de sobre a produtividade
lastreadas em ativos e crescimento econémico
3- Adesdo do BC a ambientais. ’
Meio ambiente Network for Greening the 2021 n/d Sim Sim . -
. . a a . . . Fomentar a atividade de agropecudria
Financial System (NGFS). 5- A cédula verde é como um pagamento pelos servicos ambientais sustentivel
prestados pelo produtor, que deixa de abrir novos espagos de
4- A nova Lei do Agro (Lei vegetagdo para expandir a sua produgdo agropecuaria. O mercado . - .
; . - Red d de efeito estuf
n2 13.986/2020, Art. 42). estimado é de RS 30 bilhdes em quatro anos. eauzir emissdo e’gases .e ‘.3 etto estuta
(GEE) na agropecuaria brasileira.
5- Cédula de Produto 6- O ABC+ tem como objetivo geral promover a adaptagdo a
Rural (CPR) Verde mudanga do clima e o controle das emissdes de Gases de Efeito
Estufa (GEE) na agropecudria brasileira, com aumento da eficiéncia
6- O Plano Setorial para e resiliéncia dos sistemas produtivos, considerando uma gestdo
Adaptagdo a Mudanga do integrada da paisagem.
Clima e Baixa Emissdo de
Carbono na Agropecuaria
(2020 até 2030)"
Outros n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d
n/d: no disponible

Fuentes: Ministério da Economia, Ministério do Trabalho e Previdéncia, Ministério da Educacdo, Ministério da Saude, Ministério da Cidadania, Banco Central do Brasil e Ministério do

Meio Ambiente.
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c) Paraguay: Inversiones publicas y la agenda de

transformacion del Estado

El afio 2020 se caracterizo por la crisis sanitaria del COVID-19 que puso a prueba a los sistemas
de salud y la economia de los paises. La recesidn econédmica ha sido global y obligd a implementar
medidas sanitarias, sociales y econdmicas, ademas de enfrentar grandes desafios para mantener el
empleo y las condiciones sociales de la poblacién y mitigar el impacto negativo de la crisis.

En una primera etapa, al inicio de la pandemia, el Gobierno declaré “Estado de Emergencia
en todo el territorio de la Republica del Paraguay y establecié medidas administrativas, fiscales y
financieras” a través de la Ley N° 6524/2020, que incluia acciones excepcionales de caracter
presupuestario, fiscal y administrativo, de proteccion al empleo y de politica econémicay financiera,
con la intencion de mitigar o disminuir las consecuencias de la pandemia del COVID-19, fortalecer el
sistema de salud, proteger el empleo y evitar el quiebre en la cadena de pagos.

Para su ejecucion, la Ley de Emergencia Nacional dispuso un financiamiento total de USD
1.990 millones con el objetivo de mantener el funcionamiento del Estado, contener a los sectores de
la salud, la proteccidn social y el empleo. Entre las medidas que mas han contribuido a la recuperacion
se destacan los créditos y garantias a través de la banca publica, las medidas dirigidas al sector
comercial, las medidas tributarias y los programas sociales adicionales.

En una segunda etapa, se puso en marcha el Plan de Recuperacién Econémica Napu’a
Paraguay, que se enfoco en tres ejes principales; el eje de proteccion social para aquellos sectores
gue aun van a necesitar de la ayuda del Gobierno para recuperarse; el eje de financiamiento con
lineas de créditos para los sectores econdmicos mas afectados (gastrondmicos, servicios, hotelero,
etc.) que requirieron recursos para volver a la actividad econdémica prepandemia; y por ultimo, el eje
de inversiones publicas, con la estrategia de impulsar las inversiones con mayor impacto en la
generacion de mano de obra. El total de financiamiento para el Plan de Recuperacion Econdmica
asciende a USD 2.314,9 millones.

El costo de los paquetes fiscales en Paraguay representé en total el 5,5% del PIB. El
financiamiento se dio mediante créditos, garantias y recursos fiscales asignados a las medidas de
contencidn ante el COVID-19. Este paquete fiscal y monetario fue eficaz y nos ayuddé a mitigar el
impacto de la pandemia en el 2020. Si bien esto trajo como efecto que la deuda se incremente en 11
puntos porcentuales y el déficit fiscal llegue al 6,1% del PIB, se mantiene el compromiso de volver a la
senda de resultados fiscales sostenibles con un ajuste fiscal gradual que no ponga en riesgo la
recuperacion.

Las oportunas medidas de apoyo tanto fiscal, como social y financieras, establecidas a través
de la Ley de Emergencia y, posteriormente con el inicio del Plan de Recuperacién Econémica Napu’a
en el segundo semestre del 2020, fueron fundamentales para reducir el impacto negativo de la
pandemia y apuntalar la recuperacion para el afio 2021. El sector de obras publicas fue clave cerrando
el 2020 con un récord de inversién publica de 3,6% del PIB, uno de los principales motores para que
la economia no sienta un retroceso brusco en la actividad econémica y el nivel de empleo.
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En una tercera etapa, ya en el 2021, segundo aiio de pandemia, la Ley de Consolidacion
Econdémica y de Contencion Social se presenta para reforzar las medidas econémicas de forma mas
focalizada. Las nuevas medidas econdmicas incluyen el apoyo a los trabajadores y empresarios
asignando recursos para Gastos en Salud y Programas Sociales (USD 262 millones). Especificamente,
para el Mantenimiento del Programa Adultos Mayores se disponen de USD 78 millones, para el
sistema de Salud USD 105 millones y para Jubilaciones y Pensiones USD 79 millones.

La Ley de Consolidacidn Econdmica y Contencidn Social, busca reasignar los recursos
disponibles para el financiamiento de los objetivos del Gobierno, y racionalizar el gasto para generar
recursos y lograr una mayor eficiencia en su utilizacion a fin de asegurar recursos para el sistema de
salud, garantizar los programas sociales y apoyar a trabajadores y empresas que aun se encuentran
afectados por los efectos de la pandemia.

Del mismo modo, a fin de apuntalar el crecimiento econémico pospandemia y la sostenibilidad
de las finanzas publicas en el mediano plazo, el pais ha dado inicio a una agenda para la
Transformacion del Estado, basada en la construccién de una mayor institucionalidad a través de
politicas publicas inclusivas orientadas al servicio del ciudadano, con una visidn estratégica y una
mayor fortaleza institucional, cuyos principios transversales serdn la transparencia, la integridad, la
coordinacion institucional e intergubernamental y un fuerte apoyo al desarrollo del Gobierno Digital.

La Agenda de transformacion del Estado sienta las bases para el crecimiento sostenido y una
mayor eficiencia del Estado. Esta Agenda contiene propuestas de reformas cruciales para fortalecer
la gobernanza en Paraguay y promover la transparencia y eficiencia mediante un cambio estructural,
gue se enfoque en una nueva etapa de Desarrollo mas inclusivo y resiliente post COVID-19.

En esa linea, el Gobierno ha avanzado y presentado los proyectos de leyes de reforma del
servicio civil, el fortalecimiento de la institucionalidad fiscal y el mejoramiento de las compras publicas.
A la par, se sigue trabajando en otras reformas como la reorganizacién de las estructuras del estado y
la superintendencia de jubilaciones y pensiones. Todo esto significara un cambio en la mejora de la
gestidn para la provisién de mejores bienes y servicios.

Las reformas mas importantes gue se estan trabajando son:

1. Proyecto de Ley de Fortalecimiento de la Institucionalidad Fiscal (LRF 2.0). Esta propuesta busca
asegurar la estabilidad, sostenibilidad y previsibilidad de las finanzas publicas en el mediano plazo,
teniendo como meta resultados fiscales que no causen efectos negativos sobre la estabilidad
macroecondmica. Para asegurar el fortalecimiento del marco fiscal de mediano plazo, se propone
redisefiar la actual Ley de Responsabilidad Fiscal con el objetivo de mejorar su funcionamiento y
observancia estableciendo un limite al nivel de deuda publica y restringiendo aun mas el
crecimiento del gasto corriente. El objetivo principal es preservar la disciplina fiscal. El Proyecto
de Ley fue remitido al Congreso Nacional en diciembre de 2020.

2. Proyecto de ley de la Funcidén Publica y la Carrera del Servicio Civil. El objetivo es contar con una
funcién publica mas moderna y competitiva basada en la meritocracia, con una escala salarial
Unica, que promueva el desarrollo profesional y el gasto publico mas eficiente. Se propone la
creacion de la Subsecretaria de Estado de la Funcion Publica que uniria la gestidn de las personas
con las remuneraciones. En septiembre de 2020 se presentd la propuesta ante la Comisién
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Bicameral de Reordenamiento de la Estructura del Estado y se estima que en el segundo semestre
de 2021 se remita al Congreso Nacional el Proyecto de Ley.

3. Proyecto de ley de Suministro y Compras Publicas. El objetivo es otorgar una mirada integral al
proceso de compras del Estado, con el objetivo central de la mejora del gasto publico a través de
la utilizacién responsable de los recursos y regular al Sistema Nacional de Contrataciones Publicas.
En el mes de mayo de 2021, el Poder Ejecutivo remitio al Congreso Nacional el Proyecto de Ley.

4. Cambios estructurales en la Organizacién del Estado. En lineas generales, el objetivo es mejorar
la capacidad y gestidn del Estado, teniendo en cuenta su responsabilidad en las politicas publicas
globales y sectoriales; ademas de dar mayor transparencia en la asignacion, ejecucion y rendicion
de cuentas. Este proyecto se encuentra en preparacion.

5. Superintendencia de Jubilaciones y Pensiones. La propuesta de la creacion de este érgano técnico
de fiscalizacidon y supervision contempla asistencia técnica, actuarial, operativa, juridica y
financiera a las Entidades de Jubilaciones y Pensiones publicas y privadas con el objetivo de
proteger el ahorro de los afiliados activos, jubilados y pensionados que permita asegurar la
estabilidad del sistema con un disefio adecuado que permita fortalecer la administracién de los
recursos.

Paraguay cuenta con el potencial para el despegue econdmico y social, de hecho, ha sido uno
de los primeros paises en superar los niveles de crecimiento econédmico prepandémico y se espera
gue las cuentas fiscales vuelvan a converger a los limites de déficit de la Ley de Responsabilidad Fiscal
para el aiio 2024.
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Cuadro Resumen Paraguay: Medidas de politicas tomadas para la recuperacién en 2021 e 2022

¢Reduccion
del impacto
de cambio
climatico?

Fecha de Costo
implementacién (%
0 prond@stico del PIB)

¢Reduccién de

desigualdades
?

Sectores Medida Descripcién Resultado Esperado

Sostenibilidad

Plan de Convergencia

Para lograr la convergencia fiscal sera necesario implementar
medidas que impliquen mejorar los ingresos tributarios, para lo
cual estamos previendo los ingresos adicionales que se generaran
con la implementacion gradual de la Ley N° 6380/19 de
“Modernizacién y Simplificacion del Sistema Tributario Nacional”.
Por otra parte, sera fundamental racionalizar el gasto publico, a

Converger a la meta de déficit fiscal de

- . través de la limitacion de aumentos salariales y gastos 2021-2024 n/d n/d Si o
e Pl 2 A02E innecesarios, manteniendo sélo los gastos prioritarios y & e 21 & 4 i
misionales, lo cual implica la contencién del gasto corriente
primario (0% de crecimiento real)y el retorno gradual de la
Inversién Publica a niveles histéricos en torno al 2% del PIB.
El déficit fiscal tendra una trayectoria del 4,0% del PIB en el 2021;
3,0% en el 2022; 2,3% en el 2023y el 1,5% en el 2024.
Compensacion econémica a los trabajadores cotizantes activos
Subsidio para del Instituto d_e Prev_isién Social, cuando_a causa de la Declaracion
trabajadores formales de Emergencia Namgpal por la Pqnfjemla de la COVID-19 se 2021 0.10% n/d si n/d
suspendidos establez_ca la _reduccmn de las act|V|dades_ de los sectores :
Empleo economicos directamente afectados por dichas disposiciones o la
suspension de los contratos de los trabajadores.
Subsidio a Subsidio para servicios a empresas dedicadas a los sectores
trabajadores gastronémicos, eventos, hotelero, agencias de turismo y 2021 0.02% n/d Si n/d
independientes entretenimientos
; Se crea un fondo nacional para la cobertura de gastos durante la
Eggggﬁ:gg%ﬂgg;a hospitalizacién en unidades de cuidados intensivos de personas
- ; con COVID-19, en los sectores publicos, privados y previsionales y 2021 0.08% n/d Si n/d
en Unidad de Terapia L ; : ;
Apoyo alas Intensiva (UTI la adquisicion de medicamentos esenciales para el tratamiento de
familias MHERETE, (L) todos los pacientes de COVID-19
vulnerables
Subsidio a la compra de una lista de medicamentos e insumos de
Pytyvo Medicamentos | alta demanda por parte de pacientes internados en UTI a causa 2021 0.03% n/d Si 17 2215 ST £ ST ERAE GG

del Covid-19

14/04/2021 al 13/06/2021.
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Subsidio a comerciantes formales e informales de 16 ciudades que

® . L
Pytyvo Frontera estan en la frontera con la Argentina. 2021 0.03% n/d Si 23.698 beneficiarios
Syb;|d|0 servicios Subsidio del 5’0/0 de los servicios béasicos d|r|g|d(_) a los sectores 2021 0.01% n/d Si n/d
bésicos de gastronomia, eventos, turismo, hoteles y servicios.
Subsidios para Subsidios para pequerios sectores focalizados destinados a la
pequefios sectores seguridad ahment_ana, asistir a I_a poblacion |_nd|gena, aslls_tenua a 2021 0.02% n/d Si n/d
A - produc_tpres y agricultores, medicamentos e insumos médicos para
’ poblacién vulnerable.
- Programa del Fondo Nacional de Viviendas para la construccion ® -
Viviendas I 2021 0.05% n/d Si n/d
Programa Tekopora - transferencia monetaria y acompafiamiento
Proteccion Social | familiar y socio comunitario a las familias en situacion de pobreza 'y 2022 0.14% o Si Meta 2022 - beneficiar a 170.000
vulnerabilidad. ’ familias
Proteccién Social Il Progl_’a_ma Abrazo s programa r_lfamonal de_transferenm_a . . 0.03% n/d Si Meta 2022 - beneficiar a 2.523 familias
condicionada para la disminucion progresiva del trabajo infantil.
Programa Adultos Mayores - derecho a la pensién alimentaria para
Proteccion Social Il los adultos mayores e 65 afios 0 mas en situacion de pobreza 0.01% o Si Meta 2022 - beneficiar a 280.000
consistente en una asistencia monetaria mensual, equivalente al ’ adultos mayores
25% del salario minimo vigente.
Fondo Fiduciario - Constitucion de un fondo fiduciario de USD 20 mill., administrado Se estima otorgar mas de 1.000 creditos
BNE por el Banco Nacional de Fomento (BNF), orientado a pequefias 2021 0.05% n/d Si para los sectores gastronémicos,
Apoyo alas empresas Yy trabajadores independientes eventos, turismo, hoteles y servicios.
MYPYMES - . . ~
Fondo Garantia de las FEela ElEEE! ol WD) s il (s 21 (25 L), ESiEs Se estiman 6.700 nuevas garantias
PYMES (FOGAPY) medianas empresas (Mipymes) con el objetivo de garantizar 2021 0.06% n/d Si mas de 27 00'0 emoleos agociados y
préstamos a través de la Agencia Financiera de Desarrollo (AFD) ' P ’
En el marco de la Pandemia del Covid-19 se da continuidad al
Programa de Alimentacion Escolar a través de la distribucion de
Kits de alimentos no kits de alimentos no perecederos a instituciones educativas de 2021 0.02% n/d Si Marzo a mayo: 4.587.011 kg de
perecederos gestion oficial y privada subvencionada de Capital, a fin de Lero alimentos entregados
- garantizar la continuidad de la alimentacién escolar al estudiante
Educacion en el 2021.
Red de Internet para Se fortalecera el acceso de la comunidad educativa hacia un
Instituciones sistema mas inclusivo y digital con la construccion de una red de 2022 0.06% N/a Si Meta 2022 - 2.123

Educativas

internet para Instituciones Educativas que abarcara a un total de
2.123 instituciones.

instituciones beneficiadas.
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Al 28/10/2021 cuentan con la primera
dosis 2.915.601 personas, con la

i 2021 0.09% n/d Si .
el & FUEIELTED Ol Adquisicion de vacunas anti-COVID-19 de distintas plataformas. segunda dO_S|s L
Vacunas vacunas COVID-19 tercera dosis 8.754 personas.
2022 0.16% n/d Si n/d
La Identidad Electrénica es una identificacion digital Unica que
permite a cada ciudadano realizar tramites en linea con el Estado
a través del Portal Unico de Gobierno. Con la identidad electrénica . . L
: ) - iy La herramienta ha facilitado la gestion
cada ciudadano puede obtener su informacion publica oficial, para d ..
S . - . h . e documentos oficiales durante la
Digitalizacién Identidad Electronica descargarla en formato de documento electrénico que incluye 2021 n/d n/d Si T i
elementos de seguridad y validaciéon como cddigos de barray QR pal} Y S ey .
P ; - ; trdmites en beneficio de los usuarios.
Unicos, al ser informacion segura y proveniente de las bases de
datos del Estado la misma puede ser aceptada por instituciones
publicas como privadas.
Se tiene previsto en el mes de mayo de 2022, la implementacion
del médulo “Sistema de Pagos Instantaneos (SPI)”, que permitira
realizar transacciones interbancarias instantaneas a través del
Sistema de Pagos del Paraguay (SIPAP) en un esquema de 24
horas al dia, 7 dias a la semana (24x7). La entrada en
L. - operaciones de este médulo supondra un salto cualitativo de
Regulacion de Sistema de Pagos . . p o /d si /d
Fintechs Instantaneos (SPI) enorme rglevanu_g para el sistema de pagos del pais, que 2022 0.004% n i n
posibilitara a familias y empresas paraguayas efectuar pagos o
transferencias con acreditaciones inmediatas en cuenta durante
cualquier momento del dia a lo largo del afio, permitiendo la
reduccion de costos, aumento de la seguridad y transparencia, asi
como oportunidades para el continuo fortalecimiento de la
inclusion financiera.
Estrategia Nacional de | Se han realizado actividades con enfoque de género en el marco 2021 N/a Si Cooperacion entre el Programa de las
Inclusién Financiera de la Estrategia Nacional de Inclusién Financiera. Entre las Naciones Unidas para el Desarrollo
Inclusién actividades realizadas se destacan los talleres sobre salud (PNUD) vy el Ministerio de Hacienda a
financiera financiera para emprendedoras con el objetivo de desarrollar y través de la Direccion de Inclusién
fortalecer las capacidades financieras de los jovenes, con foco en Financiera.
las mujeres participantes de talleres con perspectiva de género.
Involucra a varas instituciones, publicas y privadas, con el objetivo
_ _ Plan de Contingencia mitigar Io_s_ efectos de la sequiq en tres ejes principales:_
Medio ambiente Climatica navegabilidad de los rios, provision de agua potable y riesgos 2021 0.07% Si Si n/d
agroclimaticos que afectan en gran medida a productores
agricolas y la agricultura familiar.
Otros n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d

n/d: no disponible
Fuentes: Ministerio de Hacienda, Banco Central del Paraguay, Ministerio de Salud Publica y Bienestar Social.
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d) Uruguay: Gestion de la pandemia y reformas

estructurales 13

Lairrupcién en Uruguay del brote mundial de COVID-19 llevd a que el Poder Ejecutivo declarara,
el 13 de marzo de 2020, el estado de emergencia nacional sanitaria, a través del Decreto N2 93/020. La
gestién de la pandemia se enfocd en el apoyo sanitario, social y econdmico a la sociedad. Desde el inicio
se pusieron todos los recursos necesarios a disposicion de la poblacién para enfrentar los impactos
asociados y se fueron tomando medidas en forma gradual, de modo de apoyar a los sectores mas
vulnerables, tanto a nivel de hogares como de empresas.

Desde el punto de vista econdmico y social el gobierno nacional desplegd un plan de accién
dindmico, coherente, comprensivo y responsable. El plan de accidn, por tanto, fue dindmico, basandose
en el andlisis permanente de la informacidn, con una estrategia de apoyos amplios y graduales a medida
gue la pandemia se extendia en el tiempo. Fue coherente, en la medida en que las distintas acciones de
orden sanitario, social y econdmica estuvieron coordinadas a través de la participacién de los
organismos competentes en cada materia. Fue comprensivo, en tanto las personas y empresas
abarcadas. No solo fue importante desde el comienzo, sino que fue creciendo a lo largo del tiempo,
procurando en todos los casos atender los problemas emergentes. Y fue responsable, lo que permitié
sostener las medidas a lo largo del tiempo y su caracter incremental en los casos en que fue necesario.

Estrategias adoptadas para gestionar la pandemia!*

1. Medidas sanitarias

Durante 2020 la planificaciéon del Ministerio de Salud Publica (MSP) se vio afectada por la
pandemia de COVID-19, lo que obligd a ajustar las lineas de trabajo establecidas, redireccionando
recursos, cambiando la priorizacidon de algunos de los objetivos propuestos, e instrumentando una
estrategia de fortalecimiento institucional de las areas vinculadas.

En primer término, se procedié al rapido fortalecimiento del sistema de vigilancia y monitoreo
con recursos humanos y materiales, tanto a nivel central como de las redes departamentales.

En una etapa inicial se instrumentd con el apoyo de funcionarios de la estructura del MSP, la
apertura de un Call Center que permitié evacuar dudas y responder las inquietudes de la poblacion.
Luego, se llevé a cabo una estrategia de rastreo de contactos como medida eficaz de contencion, y sobre
la base de la estrategia propuesta por la OMS, se aumenté la capacidad de testeos diagndsticos con PCR
RT, garantizando el acceso en forma gratuita a todo caso sospechoso sintomatico y sus contactos. A la
fecha se han realizado mds de 3.600.000 tests.

13 Este documento fue realizado en base al Capitulo 4, Respuesta a la pandemia, de la Exposicién de Motivos del Proyecto de Rendicion de
Cuentas y Balance de Ejecucién Presupuestal, Ejercicio 2020.

14 Puede consultarse la lista completa de medidas organizadas por temas en
https://www.presidencia.gub.uy/comunicacion/comunicacionnoticias/medidas-gobierno-sanitaria-emergencia-sanitaria-covid19
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Asimismo, se cred una red de laboratorios para diagndstico molecular de SARS-CoV-2, integrada
por Administracion de los Servicios de Salud del Estado (ASSE), la Universidad de la Republica (UdelaR)
y el Instituto Pasteur, y se trabajé en la definicidn precisa y en la supervisién de cada proceso.

El plan de vacunacion llevado adelante por el pais refleja varios atributos de gestién a destacar.
En primer lugar, se aseguraron los recursos necesarios para la compra de vacunas; en segundo lugar, la
capacidad de negociacidn para asegurar las dosis necesarias para toda la poblacidn; en tercer lugar,
también se conté con la capacidad de implementacion de la logistica para su distribucidn répida y con
criterios objetivos, y en cuarto lugar, gracias a la cooperacion de todos los uruguayos que estuvieran los
brazos para recibir esas vacunas.

La vacunacidon comenzd con los vacunadores, personal de actividades esenciales y personal de
salud. Secuencialmente se fueron agregando grupos de riesgo por edades y comorbilidades, hasta cubrir
toda la poblaciéon objetivo. La estrategia de vacunacién se realizé6 mediante la asignacion de cupos por
agenda electrdnica (pagina web, app coronavirus.uy, telefénica) para cédulas habilitadas segun grupos
de riesgo establecidos por franja. Para algunos colectivos (como la Poblacién privada de libertad,
refugios, residencias de personas mayores) se utilizd la vacunacién directa en los centros. Finalmente,
se realizd la estrategia "Pueblo a Pueblo” para localidades remotas con vacunatorios moéviles. Dada la
situacién epidemiolégica en mayo de 2021 se recomendd y priorizd la vacunacion a las embarazadas.

Todo ello ha permitido alcanzar una alta cobertura en la vacunacidn. Al cierre de este informe,
se llevaban administradas mas de 6,4 millones de dosis, llegando a mas del 77% de la poblacién con la
primera dosis, del 73% con la dosis final y 31% con la dosis de refuerzo (para los vacunados con Sinovac).

Finalmente, se instrumentaron nuevos mecanismos para la adquisicion de insumos sanitarios
diversos, pagos de estudios médicos, contratacion excepcional de personal (en funciones de vigilancia
sanitaria, por ej.), servicios médicos, entre otros. Se tomaron medidas de politica comercial respecto de
la necesidad de adquirir insumos sanitarios: se cred un Régimen Especial de importacién para productos
prioritarios para la Emergencia Sanitaria. Este régimen exonera de todos los tributos nacionales a un
listado de productos que proporciond el MSP el cual se ha ido actualizando periédicamente de acuerdo
a los requerimientos establecidos.

2. Medidas relativas a la movilidad

El objetivo de las disposiciones para la reduccién de la movilidad de las personas ha sido aplanar
la curva de contagios y descomprimir la presion sobre el sistema de salud. Se han implementado un
conjunto de medidas a lo largo del desarrollo de la pandemia, que no han implicado el confinamiento
obligatorio de la poblacion en ninglin momento, sino que se ha apelado al concepto de uso de la libertad
responsable de los ciudadanos. Se tomaron medidas temporales de restriccién de algunas actividades
(grandes superficies comerciales, espectaculos publicos, actividades culturales, centros educativos,
deportes, etc.), se procedio al cierre transitorio de fronteras, asi como a la exhortacion a evitar reuniones
multitudinarias, eventos y fiestas.

Desde el Ministerio del Interior (Ml) se participd activamente en la exhortacién a la poblacion
a evitar reuniones y/o aglomeraciones, desplegando operativos especificos para tal fin.
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También se promovié el teletrabajo, tanto en el sector privado como en el sector publico, con
el objetivo de reducir la movilidad. En particular, se promoviéd durante algunos periodos la
implementacion de sistemas de ensefianza a distancia en todos los niveles de la educacion.
Adicionalmente, se dispuso el cierre temporal de las oficinas publicas, que también implementaron el
teletrabajo siempre que fue posible, manteniendo la atencidn presencial solo en lo considerado critico
O prioritario.

Como forma de disminuir la circulacién internacional de pasajeros, se tomaron un
conjunto de medidas de control de fronteras, que han permanecido temporalmente cerradas.

3. Maedidas de apoyo a las personas

La emergencia sanitaria causada por la pandemia de COVID-19 se hizo sentir en la economia y
golped fuertemente a la sociedad, particularmente a las personas mas vulnerables y desprotegidas. En
respuesta a esta situacion, el gobierno desarrollé un conjunto de medidas destinadas a apoyar a las
personas, que en parte fueron implementadas a través del Ministerio de Desarrollo Social (MIDES),
rector de las politicas sociales, y en parte por otros mecanismos de ayuda, como el seguro de desempleo,
los subsidios por enfermedad, los subsidios a trabajadores informales y la extension de la cobertura de
salud. Se resumen a continuacion las caracteristicas de las principales medidas adoptadas destinadas a
apoyar a las personas.

En efecto, el MIDES respondié a la emergencia reforzando el acceso a alimentos y articulos de
primera necesidad de los hogares con mayores dificultades socioecondmicas para alcanzar el consumo
de estos bienes basicos brindando una transferencia monetaria mensual que en 2020 beneficié a mas
de 840.000 personas (titulares y menores), cifra que es 40% superior al 2019.

Ademas, el MIDES incrementd significativamente el nimero de personas atendidas a través de
los diferentes programas de alimentacidn y atencion a personas en situacion de calle. El Sistema
Nacional de Comedores otorgd 24.000 almuerzos diarios, mientras que antes de la emergencia sanitaria
servia 9.000.

Por otro lado, la situaciéon del empleo antes de la declaracion de la emergencia sanitaria ya
estaba afectada. La irrupcién del coronavirus determind la afectacién adicional del empleo en sus
diferentes indicadores. El impacto de la pandemia fue heterogéneo. Se produjeron importantes
diferencias sectoriales, destacandose como aquellos sectores mas afectados los vinculados al turismo,
la cultura, el deporte, los eventos y fiestas, asi como los servicios asociados a la educacion.

El seguro de desempleo fue una medida clave para amortiguar los efectos de la caida del empleo
y en la capacidad de consumo de los trabajadores. El mismo, tiene tres causales de configuracion:
despido, reduccidon de la jornada laboral o suspension de sus actividades por un tiempo determinado.
Previo a la pandemia, se encontraban en promedio 45.000 personas por mes en seguro de desempleo
en sus tres causales. Por las medidas de restriccion de la movilidad implementadas a raiz de la pandemia,
en abril de 2020 esta cifra alcanzé a 185.588 personas. Posteriormente, el nimero de beneficiarios se
redujo, estabilizdndose en torno a 77.000 en diciembre de 2020. El incremento del uso del seguro de
desempleo se debid principalmente a la causal “Suspension”.
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Asimismo, se establecidé un régimen especial de seguro de paro parcial que permitié que los
trabajadores con remuneracién mensual pudieran ingresar al seguro de paro por la mitad del horario o
por reduccién de dias de trabajo en el mes. Durante un periodo breve de tres meses, también se adopté
un seguro de paro flexible que permitid la flexibilizacién de los requisitos de acceso al seguro de paro
para trabajadores de ciertos sectores de actividad particularmente afectados por la pandemia,
disminuyendo los meses o jornales de aportacién previos con respecto al régimen general.

En suma, el seguro por desempleo en sus diferentes formulaciones y con la aprobacién de
diversos regimenes especiales, fue un instrumento fundamental para el sostén de los trabajadores
formales durante todo el afio 2020.

El subsidio por enfermedad también fue modificado de modo de poder dar una mejor respuesta
a la pandemia: se establecié el amparo a los trabajadores que debieran guardar cuarentena como
consecuencia de un contacto con enfermos de COVID-19, incluyendo a los mayores de 65 afos. Durante
el afio 2020, un promedio de alrededor de 6.000 trabajadores por mes fue amparado por ese subsidio.

4. Medidas de apoyo a las empresas

El gobierno también implementd diversas medidas tendientes a mitigar las consecuencias
negativas de la pandemia en las empresas. Las disposiciones se fueron desarrollando a lo largo del
tiempo en funcién de la evolucidn de la pandemia, pues se busco focalizar las acciones y atender las
situaciones que se entendieron prioritarias en cada momento del tiempo.

Con el objetivo de proveer liquidez a las empresas y evitar cortes en la cadena de pagos por la
disminucién de la actividad en el marco de la pandemia, en el transcurso de 2020 se implementaron
lineas de garantia especificas dentro del Sistema Nacional de Garantias (SiGa) de modo de facilitar el
acceso al financiamiento para las Micro, Pequefias y Medianas empresas (MIPYMEs), garantizando
operaciones de crédito para capital de trabajo o inversidn, asi como reestructuras de créditos que las
MIPYMEs hubieran contraido con anterioridad. Mds de 4.000 pequefias empresas y casi 1.800 medianas
accedieron a financiamiento con garantia SiGa, lo que representa aproximadamente el 21% vy el 26% del
total de dichas empresas. En términos de empleo, son mas de 15.000 empresas beneficiarias que ocupan
aproximadamente a 145.000 trabajadores.

Si bien la restriccion a la movilidad, limitaron la actividad en casi todos los sectores de actividad,
algunos sectores fueron y siguen siendo particularmente afectados. Para atender esta realidad y evitar
el cierre de empresas, se establecieron exoneraciones y estimulos tributarios y facilidades de calendario
de pago para obligaciones tributarias, se otorgaron subsidios y se tomaron medidas para facilitar el
acceso al financiamiento, orientadas especificamente a dichos sectores (tales como empresas del sector
turistico).

En otro orden, el Banco Central del Uruguay (BCU) emitié diversas normas en respuesta a la
Emergencia Sanitaria, con el objetivo de estimular el crédito, garantizar el funcionamiento del sistema
financiero y evitar que las restricciones de liquidez que pudieran enfrentar las empresas (asi como
también las familias) devinieran en problemas de solvencia.

5. Medidas de promocidn de inversiones
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Con el objetivo de estimular la inversién privada para dinamizar la actividad econdmica y
promover, entre otros, la generacién de empleo, el Poder Ejecutivo decidié realizar un conjunto de
modificaciones a los Regimenes de Promocién de Inversiones (Ley N2 16.906). En primer lugar, se
establecieron incrementos transitorios en los beneficios tributarios en el entendido de que en el
contexto de la pandemia era particularmente importante dinamizar actividades intensivas en empleo y
que generen externalidades positivas hacia otros sectores de la economia, impactando positivamente
en el valor agregado de la economia.

Para todas estas medidas, el gobierno implementd una politica de gasto publico que permitié
ahorros a nivel del gasto estructural o permanente, para volcarlos a la atencidn transitoria de la
emergencia sanitaria. Un aspecto clave en este sentido fue la creacidn del Fondo Solidario
COVID-19, mediante la Ley N2 19.874, que permitid distinguir entre los gastos estructurales y
los derivados de la pandemia. Esta Ley brindd transparencia respecto a los recursos destinados
a la atencidn de las necesidades generadas por la coyuntura sanitaria, al tiempo que contribuyd
a la distinciéon entre el resultado fiscal estructural y el efectivo durante esta coyuntura. Esto
permitié atender las necesidades de la pandemia, al tiempo que se lograron ahorros en los
egresos estructurales.

Reformas estructurales

Tal como se describe en el apartado precedente, desde marzo de 2020 se tomaron medidas
necesarias y oportunas desde el punto de vista sanitario, asegurando todos los recursos para hacer
frente a esta nueva realidad que golpeaba al Uruguay y al mundo, incluyendo equipos, respiradores,
tests diagndsticos, ampliaciéon de la capacidad de las camas en CTl y, a partir de que estuvieran
disponibles, las vacunas.

Al mismo tiempo que se enfrentaba a la pandemia, el pais puso en marcha un conjunto de
reformas estructurales relevantes, algunas que recogian amplios consensos, pero no habian logrado
llevarse adelante, otras respondiendo a compromisos asumidos por el gobierno nacional y otras,
producto de las nuevas necesidades y demandas de la sociedad.

A continuacion, se destacan algunos aspectos de las principales reformas que se llevan adelante.
En primer lugar, la puesta en marcha de la nueva institucionalidad fiscal, que cumplira nuevos mojones
durante el presente afo. Se ha avanzado con la instrumentacion de la regla fiscal, herramienta
fundamental para la sostenibilidad de las cuentas publicas y la estabilidad macroecondmica del pais. La
optimizacidn del gasto publico es una tarea permanente en la que se seguira avanzando.

La reforma de la seguridad social también ha avanzado de acuerdo con lo previsto y la Comisidn
de Expertos en Seguridad Social (CESS) ya publicd su informe sobre el diagnéstico del sistema, junto a
otro conjunto de documentos de analisis sumamente valiosos luego de un amplio didlogo social.
Recientemente, la CESS presenté un documento de trabajo técnico que sirve de base para el andlisis, la
discusion y la elaboracion del informe de recomendaciones para la reforma del sistema previsional
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uruguayo, una de las principales reformas que se debe el Uruguay en términos de equidad
intergeneracional y sustentabilidad fiscal.*®

La reforma respecto a la fijacion del precio de los combustibles también constituye una
innovacion importante. Contar con criterios objetivos para la determinacién de un precio fundamental
de la economia basado en pardmetros técnicos y conocidos es un avance que beneficiara al pais en su
conjunto, al tiempo que permitird en el mediano plazo mejorar un aspecto clave de la competitividad
del pais.

El cuidado del ambiente fue definido como una prioridad por el gobierno nacional. A la creacién
del Ministerio de Ambiente como principal innovacion institucional, se le sumé en la Ley de Presupuesto,
la declaracion de la relevancia en materia presupuestal y se procuré incorporar la tematica en la politica
econdmica. Junto a otro conjunto de medidas que se desarrollan mds adelante se puede apreciar como
este aspecto fundamental para el futuro de nuestra sociedad y cada vez mas valorado a nivel
internacional, juega un rol destacado en el conjunto de politicas desplegadas.

Adicionalmente, se estdn tomando medidas orientadas a la mejora del clima de negocios y
promocién de la inversidn, al tiempo que se busca impulsar la profundizacién del mercado de valores.
En materia de empleo se tomaron medidas especificas y actualmente se encuentra a estudio del
Parlamento un Proyecto de Ley que procura mejorar el acceso al mercado de trabajo de los jovenes, los
trabajadores mayores de 45 afios, las mujeres y las personas con discapacidad.

Este conjunto de medidas adoptadas por el gobierno permite sentar las bases para alcanzar un
nuevo circulo virtuoso de crecimiento econémico y desarrollo social. La recuperacidn econdmica basada
en el incremento de la inversién y la generacidn de puestos de trabajo es uno de los principales desafios
para el resto del quinquenio.

15 Por mas informacién, https://cess.gub.uy/es/noticias
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Cuadro Resumen Uruguay: Medidas de politicas tomadas para la recuperacion en 2021 e 2022

Sectores

Sostenibilidad

Medida

Descripcién

Instrumento que permite manejo mas eficiente de las finanzas

Fecha de
implementacion
0 pronéstico

Costo
(%
[o[]

PIB)

¢Reduccion
del impacto
de cambio
climatico?

¢Reduccién de
desigualdades?

Resultado Esperado

fiscal Regla Fiscal g IS S SUE R Aug-20 n/d n/d n/d Sostenibilidad de las Finanzas Publicas
Creacién de seguro parcial y Generacién de empleo y extension de
Empleo estimulos a la hora de generar n/d 2020y 2021 0.35% n/d n/d . " y
P - estabilizadores automaticos
Apoyo alas . . .
familias Medidas de apoyo alimentario, n/d 2020y 2021 0.40% n/d n/d Extension de apoyo social
1 refugios y transferencias sociales
Q%%&Maggs Exoneracién impositiva Ley 19.942 y Ley 19.956 2021 0.20% n/d n/d Extension de apoyo productivo
Educacion n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Salud & Ampliacién del gasto en salud y o Principal politica econémica para
Vacunas compra de vacunas n/d 2021y 2022 0.80% n/d n/d reactivar niveles de movilidad y actividad
Digitalizacion n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d
REERIES o el nid nid nid nid nid nid nid
H‘n‘:;ﬂz'lgfa n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Medio ambiente n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Otros n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d
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e) Bolivia: Reconstruccion y Reactivacion de la Economia

Ante la fragil situacién econdmica de Bolivia durante la gestion 2020 producto de la
incertidumbre causada por la crisis politica y social desatada en noviembre de 2019, seguida de una
inadecuada administracion del gobierno de turno y profundizada con la llegada de la pandemia a
mediados de marzo de 2020, el actual gobierno elegido democraticamente, desde noviembre de 2020,
viene implementando una serie de medidas orientadas a la reconstruccién de la economia,
priorizando la salud de la poblacién.

En el dmbito sanitario estd la aplicaciéon del Plan Estratégico de Salud, mientras que en el
entorno econdmico se estan desarrollando acciones tanto por el lado de la demanda como de la
oferta.

El Plan Estratégico de Salud estd orientado a la lucha contra el COVID-19 y tiene tres pilares:
i) Pruebas masivas de diagndstico (4,3 millones de pruebas antigeno nasales y reactivos PCR); ii)
Trabajo coordinado con los gobiernos subnacionales (los municipios deben destinar el 15,5% de su
presupuesto a abastecer a los centros de salud); v iii) Proceso de inmunizacién masiva (inmunizacion
de mas del 50% de la poblacién con ambas dosis y mas de 130 mil personas adultas mayores vacunadas
con la tercera dosis de inmunizacidn). En este contexto, entre noviembre de 2020 y octubre de 2021,
el gasto del gobierno central para equipamiento de hospitales, equipo para vacunas, personal médico,
etc. asciende al 0,9% del PIB. Por otro lado, el indice de letalidad disminuyé de 6,2% —registrado enla
primera ola— a 0,8% en la cuarta ola.En el ambito econémico, dentro de las medidas por el lado de la
demanda se encuentran aquellas de apoyo a las familias vulnerables: el Bono Contra el Hambre, el
aumento adicional y extraordinario de Rentas y Pensiones y la continuidad de las transferencias
condicionadas en efectivo (Bono Juancito Pinto, Renta Dignidad y Bono Juana Azurduy). Es importante
resaltar la restauracién de la inversion publica que, entre noviembre de 2019 y octubre de 2020 fue
totalmente paralizada. Asi, para 2021 se tiene un monto presupuestado de USD4.011 millones; de
igual forma, el Fideicomiso de Apoyo a la Reactivacién de la Inversién Publica (FARIP) que alcanza a
USD292 millones tiene el objetivo de apoyar a los gobiernos subnacionales para la dinamizacion
econdmica de las regiones; el Fondo Concursable de Inversién Publica Productiva — FOCIPP de USD219
millones, destinada a financiar proyectos orientados a la sustitucién de importaciones, infraestructura
productiva y proyectos productivos de los Gobiernos Autdnomos Municipales e Indigena Originario
Campesinos

Se cred el Reintegro en Efectivo del Impuesto al Valor Agregado (RE-IVA), cuyo nimero de
beneficiarios asciende a 58.974 al mes de octubre de 2021, y el Impuesto a las Grandes Fortunas (IGF)
que en términos de recaudaciones alcanzé a USD35 millones. Se incrementd en 2% el salario minimo
nacional (hasta USD315) y se aprobd la Ley de Devolucion Total o Parcial de Aportes a las
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) que favorecera a mas de 1,4 millones de personas, al
3 de noviembre de 2021, 85.458 asegurados accedieron voluntariamente a la devolucidn de aportes
(USD66 millones).

Por el lado de la oferta, en primera instancia, se restaurd la obligatoriedad de las entidades
del sistema financiero de cumplir con las cuotas minimas de participacion de los préstamos
productivosy los créditos de vivienda de interés social. Se establecié que el sistema financiero otorgue
periodos de gracia al refinanciamiento y/o reprogramacion de préstamos diferidos por la pandemia.
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Se credé el Fideicomiso “SIBOLIVIA” orientado a la otorgaciéon de créditos a sectores
productivos que sustituyen importaciones, asi como a la expansion del sector agropecuario, a una tasa
de interés del 0,5%; la mds baja del mercado. Asimismo, para reforzar esta medida, se implanté el
Fondo de Garantia para el Desarrollo de la Industria Nacional (FOGADIN) por USD22 millones,
destinado a cubrir el 50% de la garantia de los préstamos en el marco de “SIBOLIVIA”.

También se estd aplicando la Ley de Incentivo Tributario a la Importacién y Comercializacidn
de Bienes de Capital (Ley N°1391), con una tasa cero en el Impuesto al Valor Agregado.

En cuanto a las medidas de inclusiéon financiera, durante la presente gestidn, se esta dando
continuidad a la difusién de la campafia de “Profundizacidn del uso de medios de pago electrénicos”,
con énfasis en los aspectos de seguridad, ahorro de tiempo y nuevas funcionalidades de los
instrumentos y medios electrénicos de pago para agilizar y simplificar los pagos digitales. El objetivo
de estas iniciativas es ampliar y profundizar el conocimiento de la poblacién respecto a los
instrumentos electrénicos de pago regulados y promover el desarrollo de habilidades para lograr un
mayor uso, contribuyendo a la eficiencia y buen funcionamiento del sistema de pagos nacional.

El Banco Central de Bolivia (BCB), en coordinacidn con las politicas del Poder Ejecutivo, ha
hecho esfuerzos por mantener la postura expansiva de la politica monetaria creando las condiciones
para sostener la liquidez del sistema financiero en niveles adecuados. Esto se logré en gran medida en
virtud del uso de medidas no convencionales de politica monetaria, con las cuales se procurd que las
entidades de intermediacidn financiera otorguen créditos al sector productivo. Asi, el BCB amplid la
vigencia de los Fondo CPVIS Il y lll hasta 2022, mecanismo que permite inyectar rapidamente recursos
al sistema financiero y a una tasa de interés de 0%. De igual manera, el BCB constituyd el Fondo de
Incentivo para el Uso de Energia Eléctrica y Renovable (FIUSEER) con el objeto de incentivar a las EIF
a otorgar créditos para la fabricacidn, ensamblaje y compra de vehiculos automotores eléctricos e
hibridos, asi como de maquinaria agricola eléctrica e hibrida.

Adicionalmente, el BCB mantuvo la oferta de titulos y las colocaciones en subasta en niveles
histdricamente bajos y con tasas iguales o inferiores a anteriores colocaciones. También se efectué la
redencion anticipada de titulos valores.

Se amplié el plazo del programa de créditos de liquidez del BCB al Banco de Desarrollo
Productivo (BDP), cuyos recursos deben ser canalizados a créditos a las instituciones no bancarias
(Instituciones Financieras de Desarrollo-IFD y Cooperativas de Ahorro y Crédito-CAC). De igual manera
se hicieron modificaciones a la normativa para ampliar el acceso a este programa.

La autoridad monetaria recobré su rol de prestamista de ultima instancia al eliminar las
distorsiones generadas por la reduccidn de tasas de interés de las operaciones en sus ventanillas de
liquidez. Por otro lado, se redujeron los limites de inversiones en el exterior para diferentes
instituciones financieras con el objeto de priorizar el uso de recursos disponibles en la economia
nacional.

El tipo de cambio se mantiene estable, en procura de otorgar mayor certidumbre a los
agentes, coadyuvar a mantener baja la inflacién, favorecer la politica monetaria expansiva y sostener
la bolivianizacién de la economia.
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Es importante destacar la reactivacion de empresas publicas, ya que cumplen un rol
importante en la economia nacional. En este contexto, se reactivaron los créditos del BCB a las
Empresas Publicas Nacionales Estratégicas, y también se atendio las solicitudes de diferimiento y
reprogramacion de las cuotas de acuerdo a lo establecido en el Presupuesto General del Estado 2021.

Las medidas para contribuir al cuidado del medio ambiente estan orientadas al cambio de la
matriz energética hacia energias renovables. En febrero de 2021, se inaugurd la Planta Solar
Fotovoltaica de Oruro en una extension de 208 hectdreas y con una capacidad de producir hasta 100
megavatios (MW) de energia limpia. Asimismo, en lo que va del afio se inauguraron los Parques Edlicos
de San Julian, Warnes y El Dorado, estos tres complejos inyectaran 108 MW al Sistema Interconectado
Nacional. De igual forma, se tiene previsto la implementacion de plantas solares, construccién de una
central geotérmica y proyectos de ciclos combinados. Adicionalmente, se tiene planificado construir
centrales hidroeléctricas y realizar la sustitucién de diésel por diésel renovable.

Desempefio de la economia boliviana

Resultado de las medidas que se estan implementando, la recuperacién de la economia
boliviana se refleja en el crecimiento del producto que, al primer semestre de 2021, alcanz6 a 9,4%, a
diferencia de similar periodo de la gestidn anterior cuando la economia se contrajo en 12,9%.

Entre los sectores que presentaron las mayores incidencias positivas en la tasa de expansién
del PIB se encuentran transporte y almacenamiento con 2,4 puntos porcentuales (pp) y una tasa de
crecimiento de 35,4%; minerales metalicos y no metdlicos con 1,8pp y 53,0% de incremento; industria
manufacturera con 1,4pp y un aumento de 9,0%; y comercio con 0,8pp y 9,7% de crecimiento. En
cuanto al PIB por el lado del gasto, la demanda interna incidié en 6,4pp en el crecimiento de 9,4%.

A septiembre de 2021, la balanza comercial anoté un superdvit de USD1.525 millones
resultado del incremento de 66,1% en las exportaciones, mayor al aumento de 31,2% en las
importaciones. Por su parte, el flujo de remesas alcanzé a USD1.027 millones, cifra superior en 34,7%
a la registrada en similar periodo de la gestion anterior.

Las Reservas Internacionales Netas, a octubre de 2021, llegaron al 12% del PIB; asi, la
cobertura de importaciones de bienes y servicios es mas de seis meses.

En cuanto al sector financiero, el ahorro en el sistema financiero llegé a USD30.448 millones
a septiembre de 2021, con un incremento de 8,3% respecto a similar periodo de 2020. Asimismo, los
créditos de las entidades financieras sumaron USD28.378 millones, que significa una tasa de
crecimiento de 4,0%; es importante destacar que el porcentaje de mora se situd en 1,6%.

Por su parte, al primer semestre de 2021, el déficit fiscal global fue de 1,4%, inferior al
resultado fiscal negativo de 4,2% a junio de la pasada gestidon. Ademas, se anoté un superavit corriente
de 1,7% a diferencia del déficit corriente de 1,9% registrado en similar periodo de 2020.

Al primer semestre de 2021, la inversidn publica alcanzé una ejecucién cercana a USD1.000 millones,
cifra superior en 110,9% respecto a similar periodo de 2020, en el que se ejecutéd USD474 millones.
El desempefio de la inversién se fundamenta en la politica de reactivacién de los proyectos en
infraestructura y productivos que aumentaron su nivel de inversidén en 252,9% y 108,7%,
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respectivamente, destacando en su interior, la continuidad de los proyectos de transporte carretero,
energia y minero.

Por nivel institucional, el repunte de la inversién es atribuible al dinamismo de la
administracién central, principalmente las entidades descentralizadas y empresas publicas nacionales,
que aumentaron su ejecucion en 203,4% vy 110,8% cada uno, respecto a igual periodo de 2020.

En lo que va del afio, mas de 900 mil personas se incorporaron al mercado laboral, por lo que
la tasa de desempleo, a septiembre de esta gestién descendid a 6,2%, desde el 11,6% registrado en
julio de 2020.

Fruto de las medidas de apoyo a las familias vulnerables, mas de 4 millones de personas se
beneficiaron con el Bono Contra el Hambre, cerca de 1,1 millones de adultos mayores de 60 afios
fueron favorecidos con la Renta Dignidad, se tiene presupuestado USD69 millones para el pago del
Bono Juancito Pinto a estudiantes del nivel primario y secundario de las unidades educativas fiscales
y de convenio, asimismo, se tiene previsto que mas de 753 mil mujeres gestantes y madres de nifios
menores de dos afios se beneficien con el Bono Juana Azurduy.
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Cuadro Resumen Bolivia: Medidas de politicas tomadas para la recuperacion en 2021 e 2022

Sectores

Sostenibilidad
fiscal

Medida

Contencion del Gasto
Corriente

Creacion del impuesto
Reintegro en Efectivo del
Impuesto al Valor
Agregado (RE-IVA)

Creacion del Impuesto a
las Grandes Fortunas
(IGF)

Descripcion

En la Ley Financial de 2021, Art. 9 de 28 de Diciembre de
2020, se establecié que "En el marco de la politica de
austeridad implementada por el Gobierno Nacional, y a
objeto de precautelar la sostenibilidad financiera a largo
plazo, se efectuara la evaluacioén de la estructura del Sector
Publico, y realizara una propuesta de ajuste que
principalmente evite la duplicidad de objetivos y atribuciones
mediante la adecuacion, fusién o supresion de las
entidades, previa evaluacion de ingresos y gastos. Dicha
propuesta sera aprobada mediante Decreto Supremo,
independientemente del nivel normativo de creacion de la
entidad, normas que se entenderan como abrogadas o
derogadas, segun corresponda. Asimismo, las Entidades
Territoriales Auténomas y Universidades Publicas
Auténomas, deberan ajustar sus estructuras
organizacionales evitando la duplicidad de objetivos y
atribuciones al interior de las mismas, con el objeto de
reducir el gasto y precautelar la sostenibilidad financiera a
largo plazo, en el marco de los limites financieros
establecidos en normativa vigente."

Ley N° 1355, Régimen de Reintegro en Efectivo del
Impuesto al Valor Agregado de 28 de diciembre de 2020,
aplicado a personas naturales que soporten este impuesto
en sus compras o adquisiciones y tengan un ingreso
promedio mensual igual o menor a los Bs9.000.-,
devolviendo en efectivo hasta el 5% del importe consignado
en las facturas de compra.

Ley N° 1357, Impuesto a las Grandes Fortunas de 28 de
diciembre de 2020, aplicado a las personas naturales
residentes en el pais, con una fortuna situada en Bolivia o
en el exterior con mas de Bs30 millones.

Fecha de
implementacion
0 pronéstico

2021

Enero 2021

Febrero 2021

Costo (% del
PIB)

n/d

n/d

n/d

¢Reduccion
del impacto
de cambio
climatico?

n/d

n/d

n/d

¢Reduccién de
desigualdades?

n/d

A través de la
redistribucion de
los recursos
estatales en
favor de las
personas que
tienen menores
ingresos
Los mas ricos
contribuyen al
mejoramiento de
la calidad de
vida de los méas
necesitados

Resultado Esperado

Controlar y hacer mas eficiente el
gasto corriente.

Reduccién de Servicios
Personales de 10%."

Fortalecer el sistema de
recaudaciones y generar mayores
ingresos para mejorar la calidad
de vida de los mas necesitados.

Cubrir las mdltiples necesidades
del Estado, destinando estos
recursos, coyunturalmente a la
atencion de salud, educacion e
inversion publica.
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Generar programas de
fortalecimiento financiero

Ley N°1389, Fideicomiso de Apoyo a la Reactivacion de la
Inversion Publica (FARIP). Es un fideicomiso de Bs2.000
millones que permite a los gobiernos departamentales,
municipales, regionales e indigena originarios financiar y

24 de agosto de

Reactivar la inversion puablica de

para los Gobiernos culminar proyectos de inversion publica, concurrentes con el | 2021 iz e i los gobiernos subnacionales.
Auténomos nivel central del Estado (en salud, educacién, saneamiento
basico y otros), que fueron paralizados en la gestién 2020.
Fideicomiso para la politica de sustitucion de importaciones.
Canalizacion de créditos hacia el financiamiento de capital Incrementar la produccién
de operaciones y/o inversion para la produccién de bienes nacional de bienes para sustituir
Fideicomiso "SIBOLIVIA" | de consumo final o intermedio (insumos y/o materias Diciembre 2020 0.33 n/d n/d importaciones y contribuir a la
primas) de productos agropecuarios y manufactureros que disminucién de la tasa de
sustituyan las importaciones, con una tasa de interés del desempleo
Empleo 0,5%, la méas baja del mercado.
La inversion publica presupuestada para el 2021 de USD Recuperacién macroeconémica
4.011 millones se enfoc6 en la reactivacién econdémica, del pais, que permita alcanzar los
mediante el impulso de proyectos de infraestructura niveles de crecimiento econémico
Inversién Publica (transporte), productivos (energia) y sociales (salud). Para Diciembre 2020 9.91 n/d n/d gue se tenian antes de la ruptura
2022, la mayor parte de la inversion publica programada del orden constitucional en el
(USD 5.015 millones) se encuentra destinada al sector ultimo bimestre de 2019y la
productivo (42,4% de participacion). pandemia del COVID-19.
Entre el 1° de diciembre de 2020 y el 31 de mayo de 2021
se pag6 el Bono contra el Hambre (BCH) como una medida
-Bono contra el Hambre distributiva para paliar el efecto COVID-19 (entre noviembre
-Aumento adicional y y diciembre de 2020 se cancel6 Bs3.235 millones y entre
sxg,?:srgﬂggo e (et enero y mayo de 2021 Bs914 millones). "Mitigar la falta de ingresos de los
. En diciembre del 2020 se gestion6 el aumento a las rentas y Presupuesto hogares por los efectos del
-Bono Madre Nifio Juana ) )
Azurduy pensiones. 5 General del 3,7 ~ COvID-19y de las medidas
A | “Renta Dianidad Bono Juancito Pinto, Bono Madre Nifio Juana Azurduy, Estado (PGE) (2021) inadecuadas implementadas en
poyo alas enta Dignida S
o 2 SODLUELEEN el (I?enta D'gdmﬂadg Bo’nodmle gsza!dpara personla ; oo I I Dicieri(l))?c:aL 2020 2,3 e i Se espera uzn(?%ejora en los
Wl mErElaliEs RS Vlii,?pam I, S 2 SRy B i per 2 (2022) diferentes indicadores sociales,

Discapacidad

-Bono Juancito Pinto
- Subsidio Universal

Prenatal por la Vida

-Devoluciéon AFP's

En septiembre de 2021 se aprob6 la Ley de Devolucion de
aportes a las AFPs.

PGE 2022
Noviembre 2021

los cuales se deterioraron durante
la administracion gubernamental
anterior."
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Fideicomiso para la politica de sustituciéon de importaciones
Canalizacion de créditos hacia el financiamiento de capital
de operaciones y/o inversion para la produccién de bienes
de consumo final o intermedio (insumos y/o materias

Incrementar la produccién

Fideicomiso "SIBOLIVIA" primas) de productos agropecuarios y manufactureros que Diciembre 2020 0.33 n/d n/d nacional 'de bienes para sustituir
. ) $ ; p importaciones
sustituyan las importaciones, con una tasa de interés del
0,5%, la mas baja del mercado.
Se reduce a 0% la alicuota del Impuesto al Valor Agregado
Ley N° 1391 de (IVA) para importacién de bienes de capital, plantas Mejorar la productividad, generar
incentivos tributarios, industriales, maquinaria y equipo destinados a la empleo y sustituir importaciones.
para la importacion, agropecuaria, industria, construccion y minera,
comercializacion de estableciendo el régimen de Tasa Cero para la Septiembre 2021 4.94 n/d n/d
bienes de capital, plantas | comercializacién de bienes de capital, maquinaria y equipo : Incentiva la otorgacién de créditos
industriales y maquinaria | en el mercado interno. al sector productivo y de vivienda
pesada de interés social
QQ%@MaEISS Se amplié la vigencia_de_los Fondo QPVIS Iy I, Enero y marzo e e i
Fondo CPVIS mecanismo que permite inyectar rapidamente recursos al 2021
Sistema Financiero y que el segundo caso esta orientado a Incentiva a las EIF a otorgar
otorgar crédito al sector productivo y de vivienda de interés créditos para la fabricacion,
social. ensamblaje y compra de
n/d Si n/d vehict_JIos automotores eléctricos
Agosto 2021 e hibridos, asi como de
Fondo FIUSEER Se constituy6 el Fondo de Incentivo para el Uso de Energia magquinaria agricola eléctrica e
Eléctrica y Renovable en el BCB hibrida
Incentiva la otorgacién de créditos
Créditos de liquidez al n/d n/d n/d de liguidez a las Instituciones
Banco de Desarrollo El BCB otorg6 financiamiento a través de créditos de Abril de 2021 Financieras de Desarrollo y las
Productivo para las liquidez al Banco de Desarrollo Productivo (BDP) con Cooperativas de Ahorro y Crédito,
instituciones no garantia de cartera de 2do piso para las instituciones no dinamizando asi el financiamiento
bancarias bancarias productivo.
Reafirmar la importancia que tiene la educacion para
o garantizar la proteccién de los demas derechos, y asegurar Las y los estudiantes pueden
AL AT 7 1) ue las y los bolivianos tengan acceso a la educacion de asar clases de manera virtual
Educacion Recuperacion del a y 9 Enero 2021 n/d n/d n/d P y

Derecho a la Educacién

manera inclusiva y sin ninguna forma de discriminacion,
luego de la desacertada clausura del afio escolar realizada
por el gobierno anterior en julio de 2020.

semipresencial sin interrumpir su
continua formaciéon académica
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Garantizar que los
estudiantes de unidades

Distribucion de alrededor de 37.000 equipos tecnoldgicos

Mejores condiciones y
oportunidades de educacion para

educativas fiscales y de A - . Mayo 2021 n/d n/d n/d los estudiantes que no podian
convenio accedan al uso peb et o ol R sul Eee i ale e e EL acceder a un equipo tecnolégico
de equipos tecnolégicos para las clases virtuales
S 2 Se dispuso de 3.270 dispositivos (equipos de celulares, Me]ore; gondiciones y .
Facilitacion tecnoldgica a tablets y accesorios) incautados por la Aduana Nacional de oportunidades de educacion para
los estudiantes de Bolivia (ANB) para garantizar que estudiantes en situacion Mayo 2021 n/d n/d n/d los estudiantes que no podlgn
escasos recursos . - acceder a un equipo tecnoldgico
de necesidad accedan al derecho a la educacion. .
para las clases virtuales
Deteccion temprana de la
enfermedad para poder mitigar la
propagacion del virus y tratar
adecuadamente a los pacientes
con COVID-19.
Al 1° de diciembre de 2021 el
L . numero acumulado de
AT S F Compra de pruebas y medicamentos contra el COVID-19 recuperados es de 494.711.
1. pruebasy para la deteccion temprana de la enfermedad y su
. 3 9
medicamentos contra el FESEEEND TR Noviembre 2020 0.43 n/d n/d - Alcanz_e}r =l Lo ke i
COVID-19 vacunacion de la poblacion
2 de vacu;flas contra el Compra de vacunas contra el COVID-19 para la objetivo.
COVID-19 inmunizacién masiva de la poblacion boliviana Al 1° de diciembre de 2021
Bolivia se encuentra cerca de
Salud & ) A
vacunas 60% de inmunizacién en ambas
dosis contra el COVID-19.
Se cuenta con 369.690 personas
vacunadas con la 3ra dosis de
inmunizacion.
-Personal médico
-Prugbas Y Mitigar la propagacion del
medicamentos ;
. - . . L - COVID-19 y reducir la tasa de
-Oxigeno medicinal Se realizaron gestiones de adquisicién de suministros, letalidad por la pandemia. a la
-Vacunacion masiva equipamiento, medicamentos, vacunas, insumos médicos y Noviembre 2020 0.90 n/d n/d P p ’

-Equipamiento para
vacunas

-Equipamiento Hospitales
de lery 2do nivel

contratacion de personal de salud, entre otras gestiones.

fecha la tasa de letalidad
disminuy6 en 5,4pp con respecto
a la gestion pasada.
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-Coordinacion con
gobiernos subnacionales

Digitalizacién n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Regulacion de
Fintechs n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Ampliar el acceso de la
poblacion a servicios . L o Integracion plena de la
financieros electrénicos. Completar el proceso de pago electrénico con la emision de Promover un ; .
; : - = . infraestructura de pagos nacional.
Mejorar la calidad de los factura digital en pagos de servicios a través de canales mayor acceso Incremento del uso de
servicios financieros digitales. de la poblacion a Instrumentos Electronicos de
electronicos disponibles. Disponibilidad de canales electrénicos para el servicios Pago
Viabilizar la adopcion de procesamiento de transferencias electrénicas 24/7. financieros Intgrc; erabilidad plena de la
innovaciones financieras Interconexion e interoperabilidad plena de la infraestructura 2014 - 2023 n/d n/d regulados y . P piena de
. . o . infraestructura y experiencia
através de la para pagos con instrumentos de pago en multiples canales. democratizar el : )
. - S e . multicanal para los usuarios.
implementacién de Habilitacién de canales electrénicos para el procesamiento uso de Meiora en la experiencia de uso
estandares comunes. de transferencias electronicas. Instrumentos ! | expe o
~ L : - . S . P de canales financieros digitales
. Campafia de Educacion Ejecucion de campafia de educacion financiera en Electronicos de X . ) L
Inclusién ) ] oy NS . ; " para incentivar la inclusiéon
financiera Financiera en servicios e coordinacion con autoridades nacionales. Pago. financiera
Instrumentos Electrénicos )
de Pago
Campafia de Educacion co;:g(::rinng)i\éi;: Iole PITRIERTE] U2 e 2 e e
ENIeE . Ejecucion de campafia de educacion financiera en de Instrumentos electronicos de
Financiera en servicios e NS . b los Instrumentos
Pt coordinacion con autoridades nacionales, enfocada a . pago.
Instrumentos Electronicos . . P - Electronicos de - . .
de Pago en el marco del _d|fund|r las caracteristicas, usos y ventajas de los Pago regulados Cont_nbwr al buen funcionamiento
o instrumentos y medios electronicos de pago para 2020 - 2021 n/d n/d del sistema de pagos.
Programa de Educacion - : S o y desarrollar ; A
P 8 : profundizar su uso considerando la crisis sanitaria por e Mejora en la experiencia de uso
Econdmica y Financiera ) . AN - habilidades para ) . -
desarrollado por el Banco COVII_D_-19 afin de promover la inclusién financiera en promover su de ca_nales _f|nanC|_eros c_||,g|tales
g beneficio de la poblacion. para incentivar la inclusion
Central de Bolivia mayor . )
e financiera.
utilizacion.
Reduccion
del 80% de
Adecuacion de Refinaras ya existentes, para procesar emisiones A partir 2025, se ahorraran
Sustitucién de Diésel por Ace!tes Usados (en hogares y remanente dg restaurantgs), de carbono aproximadamente USD300
S Aceites Vegetales (canola, soya, palma, carinata, camelina, 2021-2024 0.69 por n/d . L
Diésel Renovable . . : . millones anuales en subvencion
Medio ambiente jatropha, maiz, y tabaco) y Grasas de Anlmale’s (sebo vqu_rpenes' de diésel
vacuno, manteca de puerco y Grasa de pollerias). de diésel oil ’
sustituidos,
al 2030
Cambio de la matriz Cambiar principalmente las termoeléctricas (en base a A partir 2025, se prevé que entre
energética a energias combustibles fésiles y gas), incrementando la produccién de - ; n n e o % de la energia
gétl g bustibles fosiles y g tando la prod d 2016-2025 0.68 /d /d 1 70% y 80% de | g

renovables

electricidad a través de energia hidroeléctrica, solar -

eléctrica utilizada en el Sistema
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fotovoltaica, edlica y de biomasa para desplazar
paulatinamente el uso de recursos hidrocarburiferos y, por
ende, tener mayores reservas para mejorar los ingresos del
pais. Se incorporara al Sistema Interconectado Nacional los
siguientes proyectos en generacion:

« CONST. PARQUE EOLICO EL DORADO (54 MW)

« CONST. PARQUE EOLICO SAN JULIAN (39,6 MW), 20
Septiembre 2021

* PLANTA SOLAR FOTOVOLTAICA ORURO (50MW), 10
Febrero 2021

« CONST. PARQUE EOLICO WARNES (14,4 MW), 17
Febrero 2021

Con un total de 158 MW que se incorporara al parque
generador, con energia renovable (edlica y solar).

Los proyectos ciclos combinados entraran en operacion los
Ultimos blogues, de acuerdo con el siguiente detalle:

¢ Ciclo Combinado Planta Entre Rios: 3er bloque (marzo
2021)

¢ Ciclo Combinado Planta del Sur: 3er bloque (mayo 2021),
4to bloque (agosto 2021)

« Ciclo Combinado Planta Warnes 4to bloque (marzo 2021)
* La ampliacion de la planta Solar Uyuni de 2 MW
incrementara la oferta del sistema con energia limpia.

Interconectado Nacional
provenga de fuentes de energias
renovables.

Otros

Inversion Social

La inversion Social, a agosto de 2021, prioriz6 el sector
salud, para hacerle frente a la pandemia del COVID-19

2021

0.89

n/d

n/d

Atencioén oportuna y accesible
para la poblacion con equipos e
infraestructura de calidad.

n/d: no disponible

Fuentes: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Banco Central de Bolivia, Ministerio de Educacién, Ministerio de Hidrocarburos, Empresa Nacional de Electricidad.
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IV. Estatisticas Macroeconomicas do Mercosul

Tabela 1: Diagnostico econdmico

Argentina Brasil Paraguay Uruguay Bolivia
2021* 2021* 2021* 2021*
2019 2020

12 Tri. 29 Tri. 19 Tri. | 22 Tri. 12 Tri. | 2°Tri. 19 Tri. | 22 Tri.
Inflacion
Inflacién del Consumidor (%
acum. en 12 meses) 53.5% | 42.0% | 40.6% 48.5% 4.3% 45% | 6.1% | 8.4% 2.8% 22% | 2.5% 3.6% 8.8% 9.4% 8.3% 7.3% 1.5% 0.7% 0.5% | 0.3%
Empleo
Tasa de desempleo (%) 9.8% | 11.5% | 10.2% 9.6% | 11.0% | 14.0% | 14.7% | 14.1% 5.6% 6.9% | 8.1% 8.6% 89% | 10.3% | 10.5% 9.8% 4.8% 8.4% 8.7% | 7.6%
Tasa de informalidad (%) 35.1% | 30.2% | 32.4% 315% | 38.0% | 38.4% | 387% | 393% | 63.7% | 651% | 64.1% | 62.7% 24.8% | 22.2% | 223% | 20.0% n/d n/d n/d n/d
indices de confianza
Consumidores 1 17.7% | -7.2% | -4.1% 7.7% 90.4 779 | 740 | 765 52.7 469 | 488 44.2 47.9 46.2 47.4 483 n/d n/d n/d n/d
Industria 11 n/d n/d n/d n/d 96.7 94.2 | 107.8 | 105.1 n/d n/d n/d n/d -34% -35% -26% -17% n/d n/d n/d n/d
Situacion fiscal (% PIB)
Resultado primario 2 04% |  -6.4% | -0.2% 05% | -12% | -10% | 04% | -1.4% | -2.0% | -5.0% | -4.2% | -2.9% 0.6% | -21% | -31% | -1.7% | -63% | -11.6% | -0.5% | -0.4%
Resultado fiscal nominal 3 -3.8% | -83% | -0.4% 2% | -5.4% | -13.6% | -1.5% | -1.7% | -2.8% | -6.1% | -5.2% | -3.9% 32% | -52% | -61% | -4.4% | -7.22% | -12.7% | -0.8% | -0.6%
::::;Ibr”ta del gobierno 88.8% | 102.8% | 101.3% | 91.1% | 743% | 88.8% | 87.8% | 83.2% | 19.7% | 29.5% | 29.9% | 302% | 60.8% | 74.4% | 73.2% | 73.8% n/d n/d nd | n/d
Crédito (cresc. en % por afio)
Crédito General © 17.6% | 49.4% | 50.8% 35.7% 6.5% | 15.6% | 14.5% | 16.3% | 11.0% 7.9% | 7.2% 7.7% 12.2% | 12.4% 6.5% 7.5% 6.7% 4.1% 3.1% | 3.1%
Crédito Libre 17.6% 49.4% 50.8% 35.7% 14.1% 15.4% | 12.8% | 16.8% n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d 3.1% 3.2% 1.1% | -1.0%
Sector financiero
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Tasa de interés base (%

anual) 4

Crecimiento del agregado
monetario M4 (v. % acum. en

12 meses) 7
Tipo de cambio nominal

(Moneda/USD) 4

P 8
Indice de la bolsa de valores

Sector externo
Transacciones corrientes (%
del PIB)

Exportaciones (millones de
USD, acum. en 12 meses)

Importaciones (millones de
USD, acum. en 12 meses)

Inversion directa en el pais (%

del pig) ?
Volumen de Reservas

Internacionales (USD)10
Gastos Sociales

Ayuda a poblacién vulnerable

(% PIB) >

Otros (% PIB)
Seguridad Social
Educacion
Salud

Otros

60.6

34.9%

59.9

37,141

-0.8%

79,921

66,558

1.5%

44,357

10.2%

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

38.0

80.1%

82.6

52,960

0.8%

64,345

51,954

1.0%

38,898

11.5%

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

38

63.3%

91.1

48,159

0.9%

64,858

52,998

1.4%

39,711

2.6%

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

38

42.4%

95.3

65,583

0.8%

70,829

59,499

1.7%

42,421

2.7%

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

4.50

7.3%

4.03

115.6

-3.5%

221.1

185.9

3.7%

366.9

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

2.00

16.4%

5.19

119.0

-1.8%

209.2

158.8

3.1%

362.0

4.3%

1.1%

n/d

n/d

n/d

n/d

2.75

18.1%

5.69

116.6

-1.6%

216.7

161.1

3.4%

352.6

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

4.25

13.4%

5.00

126.8

-1.3%

244.7

179.5

3.0%

354.4

0.8%

0.5%

n/d

n/d

n/d

n/d

4.5

n/d

6,241

n/d

-0.5%

7,968

11,755

1.3%

7,675

2.2%

n/d

2.0%

3.4%

2.1%

0.4%

15

n/d

6,771

n/d

2.4%

8,518

9,485

1.6%

9,490

3.5%

n/d

1.8%

3.6%

2.6%

0.4%

0.75

n/d

6,722

n/d

2.7%

8,879

9,443

1.3%

9,970

0.5%

n/d

0.3%

0.7%

0.5%

0.0%

0.75

n/d

6,624

n/d

3.5%

9,814

10,426

1.3%

10,326

0.5%

n/d

0.4%

0.7%

0.7%

0.1%

8.2

15.7%

35.3

n/d

1.6%

17,086

13,328

2.2%

14,505

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

4.9

24.3%

42.0

n/d

-0.6%

13,582

11,209

1.7%

16,217

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

4.5

17.9%

43.1

n/d

-1.7%

13,339

11,194

3.6%

15,831

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

4.4 0.35 0.08
16.3% -3.4% 10.2%
439 6.86 6.86
n/d n/d n/d
-2.3% -3.4% -0.5%
14,923 8,819 6,953
12,392 9,055 6,517
3.1% -0.5% -2.9%
16,966 | 6,468 | 5,276
n/d 0.8% 2.2%
n/d n/d n/d
n/d n/d n/d
n/d n/d n/d
n/d n/d n/d
n/d n/d n/d

0.05

7.3%

6.86

n/d

0.4%

7,211

6,518

0.4%

4,526

0.4%

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

0.01

2.9%

6.86

n/d

0.8%

8,682

7,370

0.4%

4,624

0.1%

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d

n/d: no disponible
Fuentes:

Argentina: Ministerio de Economia en base a INDEC, UTDT, Secretarias de Hacienda y Finanzas - Banco Central de la Reptblica Argentina (BCRA)
Brasil: Banco Central do Brasil, Secretaria do Tesouro Nacional/Ministério da Economia, Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), Fundagdo Gettilio Vargas — FGV.
Paraguay: Banco Central del Paraguay (BCP), Ministerio de Hacienda (MH), Instituto Nacional de Estadistica (INE).
Uruguay: Banco Central del Uruguay, Cdmara de Industrias del Uruguay, Instituto Nacional de Estadistica.

Bolivia: Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Banco Central de Bolivia.

Notas del pais para sus dados:
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Argentina:
(1) Universidad Torcuato Di Tella (UTDT). Los afios 2020 y 2021 corresponden a la variacion interanual a diciembre de cada afio. Para el 12 y 22 trimestre de 2021, corresponde a la variacion de los promedios
trimestrales.
(2) Secretaria de Hacienda. Resultado primario y financiero del Sector Publico Nacional no Financiero (base Caja) acumulado en % del PIB anual.
(3) Secretaria de Finanzas. Deuda Bruta de la Administracion Central en % del PIB al TC fin del periodo Comunicacion "A" 3500 del BCRA.
(4) Valores promedio del mes, al final del periodo.
(5) Comprende el gasto publico nacional en politica de ingresos devengado anual para 2019-2020 y trimestral para 2021, en % del PIB anual. Este universo contempla medidas de politica destinadas al sector
empleo como ATP y REPRO Il para 2020 y 2021; y a su vez, cuantifica el gasto total de jubilaciones y pensiones devengadas por la Administracion Nacional, no solo el destinado a los haberes minimos.

(6) Préstamos bancarios en pesos al sector privado. Variacion % del ultimo mes del periodo con respecto a igual periodo del afio previo.
(7) M3 en pesos del sector privado (circulante en poder del publico, cheques cancelatorios, depdsitos en cuenta corriente, caja de ahorro y a plazo fijo). Variacién % ultimo mes del periodo con respecto a igual
periodo del afio previo.
(8) indice MERVAL (Bolsa de Buenos Aires). Valores promedio del mes, al final del periodo.
Uruguay:
(11) Neto de respuestas positivas y negativas
(10) Millones de ddlares
Bolivia:
(6) Crédito al sector Privado + Crédito a empresas con participacion estatal.
(9) Flujo de Inversion Extranjera Directa neta
(10) Saldo de las Reservas Internacionales Netas
(5) Incluye Bono Juana Azurduy, Renta Dignidad, Bono Juancito Pinto y Bono Indigencia. Para el 2020 se incluye el aumento adicional y extraordinario de Rentas y Pensiones y el desayuno escolar; adicionalmente,
para el 2020 y 2021 se incluye Bono contra el Hambre



Tabela 2: Atividade econdmica

Argentina

Actividad econémica (%)

Tasa de crecimiento del PIB (%) -2.0% -9.9% -4.3% -15.5% 12.9% 4.5% 2.8% -1.4%
Evolucién del sector primario 15.0% -8.1% n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Evolucién del sector industrial -5.7% -9.2% n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Evolucién del sector servicios * -1.5% -12.1% n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Evolucién del comercio minorista -7.8% -5.5% n/d n/d n/d n/d n/d n/d

* contra el trimestre inmediatamente anterior, desestacionalizado

n/d: no disponible

Fuente: Ministerio de Economia en base a INDEC

Nota: * sectores de servicios excluido comercio minorista, que se encuentra desagregado.

Brasil
2019**

Actividad econémica (%)

Tasa de crecimiento del PIB (%) 1.4% -4.1% -2.3% -9% 7.7% 3.1% 1.2% -0.1%
Evolucién del sector primario 0.6% 2.0% 1.50% 0.4% 0.0% -2.0% 6.5% -2.8%
Evolucién del sector industrial 0.4% -3.5% -1.6% -12.1% 15.2% 1.5% 0.7% -0.2%
Evolucién del sector servicios 1.7% -4.5% -2.0% -8.7% 6.3% 2.8% 0.7% 0.7%
Evolucién del comercio minorista 1.9% -3.1% -0.6% -13.9% 16.1% 3.0% 0.6% 0.5%

* contra el trimestre inmediatamente anterior, desestacionalizado

**yoy

Fuente: IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
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Paraguay

Actividad econémica (%)
Tasa de crecimiento del PIB (%) -0.4% -0.6% 0.5% -10.9% 10.5% 2.2% -0.1% 1.3%
Evolucién del sector primario -3.1% 7.1% 3.0% -2.7% -2.6% 1.5% -2.6% 4.3%
Evolucién del sector industrial -3.0% 1.7% -1.5% -8.2% 9.2% 4.4% 0.3% 1.4%
Evolucién del sector servicios 2.5% -3.3% -0.4% -12.6% 12.0% 1.7% 0.9% 0.8%
Evolucién del comercio minorista -1.6% -7.8% n/d n/d n/d n/d n/d n/d

* contra el trimestre inmediatamente anterior, desestacionalizado

n/d: no disponible
Fuente: Banco Central del Paraguay (BCP)

Uruguay

Actividad econémica (%)

Tasa de crecimiento del PIB (%) 0.4% -5.9% -1.1% -10.9% 8.0% 1.8% -0.6% 0.9%
Evolucién del sector primario -0.3% -0.4% n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Evolucién del sector industrial -3.7% -5.6% n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Evolucién del sector servicios® -1.2% -7.0% n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Evolucién del comercio minorista 2 0.6% -9.1% n/d n/d n/d n/d n/d n/d

* contra el trimestre inmediatamente anterior, desestacionalizado

n/d: no disponible
Fuente: BCU.

Notas:  Sector Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas (incluye compraventa); 2 Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros servicios.

Bolivia
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Actividad econémica (%)

Tasa de crecimiento del PIB (%) 2.22% -8.83% 0.11% -12.88% -12.57% -8.83% -1.09% 9.36%
Evolucién del sector primario 0.16% -5.49% -1.13% -8.11% -7.25% -5.49% 2.31% 11.37%
Evolucién del sector industrial 3.19% -8.35% 1.34% -14.86% -14.30% -8.35% -0.98% 8.96%
Evolucién del sector servicios 3.16% -10.63% 1.09% -14.56% -14.76% -10.63% -2.73% 9.01%

1 3.53% -6.26% 0.39% -10.01% -9.76% -6.26% 0.57% 9.73%

Evolucién del comercio minorista

* variacion acumulada al trimestre

Notas: corresponde al total del comercio al por mayor y menor.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
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